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V3l —0.22087 —0.12008  0.64545 —0.02174 —0.01377  0.09145 5 7= \» 0.489
V24 0.02413 —0.07102  0.62011 —0.03276 -0.01637  0.06162 &MinC\5  0.395
V55  —0.28330 —0.28017  0.47604  0.18574  0.12420  0.11005 7 % B 0.448
IV V30 —0.35915 —0.09467  0.08671  0.62840 —0.03198  0.09240 BloAREE  0.550
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VI V1 0.0055 —0.03891 0.00805 0.01919 —0.03483  0.64816 FERRCN 0.442
V3 00589 —0.41219 0.16926  0.10245 0.02859  0.5356¢ HoEy 0.500
— = 9.535 05
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% 9-7. HIRR 6 AFETHRROIHAIHN

(3 ER LOKEMFBOFH, % MS, BilIXR)

il m
£ o e e
= 2 d F P F P F P
= B (1) 2,23 13.88  0.0001%* 25.29  0.0001%* 2.68  0.0897%%
Mo W (2) 2,23 9.87  0.0008** 0.41  0.6664 12.43  0.0002%*
H (3) 2,23 0.95  0.4031 1.96  0.1641 1.80  0.1872
(1)x(2) 4,23 4.21  0.0106* 0.82  0.5233 0.26  0.9008
(1)x(3) 4,23 1.59  0.2103 1.23  0.3263 0.25  0.9070
(2)%(3) 4,23 0.63  0.6473 2.84  0.0477% 0.13  0.9682
(1)x(2)x(3) 3,23 2.10  0.1285 2.27  0.1078 0.71  0.5545
B I I m
B % MS 0.135 0.195 0.122
B9IR (R-Square) 78.5% 81.7% 67.6% B
T B
£ — e _—
7 A d F P F P F P
T &% ® (1) 2,23 3.15 0.0618% 3.78  0.0380* 12.27  0.0002**
e W (2) 2,23 0.62 0.5453 18.73  0.0001%* 15.03  0.0001**
H (3) 2,23 0.45 0.6437 0.28  0.7618 3.14  0.0624%%
(1)%(2) 4,23 1.92 0.1407 0.69  0.6053 5.30  0.0036%*
(1)%(3) 4,23 1.47 0.2425 0.94  0.4569 1.21  0.3343
(2) % (3) 4,23 2.25 0.09530% 1.27  0.3113 3.51  0.0222%
(1)x(2)x(3) 3,28  1.97 0.1464 0.84  0.4855 2.6 0.1197
o I N v
B # MS 0.117 0.155 0.120
311K (R-Square) 61.39 3.7% 81.79%
- **: P <0.01
( *; 0.01§P<0.05>
®: 0,065 P <0.1
H% 98 ®IRR 3ERMCLORFAROTHELERRE (SD)
N S e
i ¥ B3 SD ‘¢ 3 SD 3 ¥ SD
T g5 E S —0.388  0.341 —0.651 0.218 0.230 0.467
vA 0.178  0.594 0.691 0.696 —0.127  0.419
E 0.230 0.509 —0.020  0.444 —0.078  0.329
e W MM —0.252  0.494 0.093 0.787 0.240 0.315
YM 0.022 0.545 —0.043  0.801 0.168 0.392
YF 0.250 0.543 —0.039  0.600 —0.383  0.303
H - 0.127 0.556 0.199 0.835 —0.250 0.394
h —0.046  0.559 0.088 0.732 —0.016  0.422
H 0.018 0.574 —0.282  0.575 —0.230 0.384
- . N vy v
w0 R ¥ % SD ¥ # SD ¥ % SD
o5 B S 0.115 0.306 0.108  0.602 0.078  0.330
Z 0.095 0.435 —0.199  0.527 —0.373  0.534
E —0.220 0.329 0.097 0.453 0.284 0.619
Mo #® MM —0.090  0.304 0.303 0,251 —0.170  0.501
YM —0.003  0.405 —0.551 0.522 0.431  0.493
YF 0.083 0.437 0.253  0.333 —0.272  0.471
H — 0.044  0.497 —0.053  0.470 0.002 0.422
h 0.016 0.385 0.103  0.477 —0.143  0.572
H —0.069  0.305 —0.140  0.670 0.238  0.602
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t P t P t P
K " S--Z 42 3.045  0.004%** 7.208  0.000%* 2.306  0.026*
S—E 42 3.323  0.002%* 3.342  0.002%* 1.986  0.054%0
Z—E 42 0.279 0.782 3.866  0.000%* 0.320 0.750
MefE W MM—YM 42 1.373  0.177 0.491 0.626 0.565 0.575
MM—YF 42 2.516 0.016* 0.473  0.638 4.867  0.000%*
YM—YF 42 1.143  0.259 0.017 0.986 4.302  0.000%*
H ——h 42 0.757 0.453 0.382  0.704 1.418 0.164
——H 42 0.432 0.668 1.502  0.141 2.635 0.012*
h—H 42 0.318 0.752 1.445 0.156 1.686  0.099¢O
o t P t P t P
& H S—7Z 42 0.152 0.880 1.530 0.134 2.347  0.024%
S—E 42 2.456  0.018* 0.051 0.960 1.069 0.291
Z—E 42 2.304  0.026* 1.479  0.147 3.416  0.001%*
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YM—YF 42 0.584 0.562 5.506  0.000%* 3.806  0.000%*
H —~—h 42 0.181 0.857 0.713  0.480 0.642  0.525
——H 42 0.650 0.519 0.360 0.720 0.947 0.349
o h—H 42 0.607 0.547 1.258 0.215 1.910 0.0630%
**: P <0.01
(*:amgp<m%)
™: 0.055 P <0.1
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