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吉野 直行 教授 略歴・主要業績

＊ 2014年3月31日をもって慶應義塾大学
経済学部を定年退職するのにともない，
本学会を退会する会員の略歴・主要業績
を次頁以下に掲載します。

本誌編集委員会
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吉野 直行 教授 略歴・主要業績

研究分野・主な関心領域

金融財政政策の実証的研究

研究プロジェクト

中小企業のデータ分析とアジアにおける CRD中小企業データベースの構築による中小企業・成長セクター

への資金提供

我が国のリスク資金供給の現状と Hometown Investment Trust Funds

国債市場の需給分析と財政政策ルール

金融政策が資産価格・商品価格に与える影響に関する実証分析

学　　歴

1973年 3月 東北大学経済学部卒業

1975年 3月 東北大学大学院経済学研究科修士課程修了

1975年 4月 米国／ジョンズ・ホプキンス大学大学院博士課程入学（フルブライト委員会推薦留学）

1979年 3月 ジョンズ・ホプキンス大学大学院博士課程修了，経済学博士（Ph. D）

2004年 スウェーデン／ヨーテボリ大学（Goteborg University），名誉博士（Honorary Doctorate）

2013年 ドイツ／マルティン・ルター大学ハレ・ヴィッテンベルク（Martin Luther University Halle-

Wittenberg），名誉博士（Honorary Doctorate）

職　　歴

1979–81年 米国／ニューヨーク州立大学経済学部助教授

1982–89年 埼玉大学大学院政策科学研究科助教授

1985年 米国／マサチューセッツ工科大学（MIT）Visiting Scholar

1990–91年 慶應義塾大学経済学部助教授

1991年 4月 現在 慶應義塾大学経済学部教授

1994年 9月 スウェーデン／ヨーテボリ大学客員教授

1996年 9月 オーストラリア／ニューサウスウエールズ大学客員教授

1997年 3月，1999年 3月，2006年 4月 フランス／パリ政治学院（SciencePo）客員教授

2011年 11月，2012年 11月，2013年 11月 ドイツ／ハレ大学客員教授
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そ の 他

1999年 現在 預金保険機構運営委員

2001年 現在 財務省財務総合研究所特別研究官

2002年 現在 財務省国債投資家懇談会座長

2002–10年 財務省外国為替審議会会長

2002年 現在 銀行等株式取得機構運営委員長

2004年 現在 金融庁金融研究研修センター長

2010年 現在 金融審議会会長

2006–10年 財務省財政制度審議会（財投分科会）部会長

2008–10年 Board Chair, FPSB（Financial Planning Standard Board, USA）

主要業績

主要論文（書評・雑誌／書籍掲載論文，単著・共著を含む）

「Monetary Policies and Oil Price Determination: An Empirical Analysis」OPEC Energy Review,

March 2014

「Identification of Systematically Important Financial Institutions and Implication for Financial

Architecture in Korea」Global Economic Review, 2013

「Counter-cyclical Buffer of the Basel Capital Requirement and Its Empirical Analysis」Current

Developments in Monetary and Financial Law, IMF, 2013

「International Comparison of Bubbles and Bubble Indicators」Journal of Knowledge, Culture and

Communications, AI & Society, Springer, 2013

「An Estimation of the Impact of Oil Shocks on Crude Oil Exporting Economies and Their Trade

Partners」Frontiers of Economics in China, 2013.12

「地元への資金還元「ふるさと投資ファンド」」『季刊個人金融』2013.2

「日本経済を取り巻く金融環境の変化と景気回復のための財政金融政策」『三田評論』2013.7

「超高齢化社会の到来と年金制度（1）」『信託』2013.5

「日本経済の資金の流れの変化　個人・家計を取り巻く日本経済の環境変化 資金の流れから見る家計を

取り巻く日本経済」『日本 FP学会研究叢書　実学としてのパーソナルファイナンス』貝塚啓明・吉野直

行・伊藤宏一編著，第一章，中央経済社，2013.3

「日本の金融の未来を切り開くための施策は何か」『金融 ITフォーカス』2013.2

「日本経済の復興と信託の活用」『信託』2013.2
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「Change in the Flow of Funds and Fiscal Rules Needed for Fiscal Stabilization」Public Policy Review,

2013.1

「Macroeconomic Volatility Under High Accumulation of Government Debt: Lessons from Japan」

Advances in Complex Systems, 2012

「Choices of Optimal Monetary Policy Instruments Under the Floating and the Basket-Peg Regimes」

Singapore Economic Review, 2012.12

「政策金融の現在・過去・未来」『住宅金融』2012.8

「Comment on “Estimating Non-Keynesian Effects for Japan”」Asian Economic Policy Review,

2012.12

「ユーロ危機と財政ルールの構築 ギリシャと日本の比較」『世界経済時報』2012.12

「預金保険制度の今後の方向性を考える」『週刊金融財政事情』2012.5

「長期資金の提供と年金基金運用」『企業年金』2012.4

「資金の流れの変化と財政安定化のための財政ルール」『フィナンシャル・レビュー』2012.3

「Macroeconomic for MBAs and Masters of Finance」『フィナンシャル・プランニング研究』2012.3

「貸金業の問題の全体像と今後に向けた課題」『生活協同組合研究』2012.3

「Global Imbalances and the Development of Capital Flows among Asian Countries」OECD Journal,

Financial Market Trends, 2012.1

「New Basel Capital Requirement and SME Financing」APEC SME Economic Crisis Monitor,

APEC SME Crisis Management Center, 2012.1

「貸金業を取り巻く環境変化と成長戦略の早急な実施」『クレジットエイジ』2012.1

「複数の経済前提をもとに年金財政の将来像を提示」『週刊社会保障』2012.1

「Pro-cyclicality of the Basel Capital Requirement Ratio and Its Impact on Banks」Asian Economic

Papers, MIT Press, 2011

「Macroeconomics for MBAs and Masters Finance」『フィナンシャル・プランニング研究』2011.11

「Recent Excessive Exchange Rate Appreciation of Japanese Yen」APEC SME Economic Crisis

Monitor, APEC SME Crisis Management Center, 2011.12

「Internationalization of Chinese Yuan and Euro Issues」APEC SME Economic Crisis Monitor,

APEC SME Crisis Management Center, 2011.11

「民間資金の誘導による公的資本形成」『Pacifica』2011.11

「Euro’s Struggle and Its Lessons to Asian Region」APEC SME Economic Crisis Monitor, APEC

SME Crisis Management Center, 2011.10

「Downgrading of US Government Securities: Impact on Northeast Asia and the Creation of Fiscal

Discipline」APEC SME Economic Crisis Monitor, APEC SME Crisis Management Center, 2011.9
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「Excess Expansion of China’s Realestate Market」APEC SME Economic Crisis Monitor, APEC

SME Crisis Management Center, 2011.8

「ピンチは先駆者となるためのチャンス」（経済の論点最終回）『PHP Business Review』2011.7

「Growing Budget Deficits and Sustainability: Why is Japan Still Sustainable?」APEC SME Eco-

nomic Crisis Monitor, APEC SME Crisis Management Center, 2011.7

「China’s Inflation: Causes and Possible Remedies」APEC SME Economic Crisis Monitor, APEC

SME Crisis Management Center, 2011.6

「地震・津波を乗り越えるには 日本経済の再生のための 1シナリオ」（経済の論点 19）『PHP Business

Review』2011.5

「Impact of Japan’s Earthquakes/Tsunami Disaster on Asian Economy and the Lessons to be

Learned」APEC SME Economic Crisis Monitor, APEC SME Crisis Management Center, 2011.5

「埋蔵金の誤解と国債の格下げ」（経済の論点 18）『PHP Business Review』2011.3

「G20での議論 グローバル不均衡」（経済の論点 17）『PHP Business Review』2011.1

「真の円高リスク」（経済の論点 16）『PHP Business Review』2010.11

「金融政策を決定するのには多くの要素を盛り込む必要がある」（経済の論点 15）『PHP Business Review』

2010.9

「年金破綻と消費税アップのどちらを選択するか」（経済の論点 14）『PHP Business Review』2010.7

「法律を陳腐化させない機動性」（経済の論点 13）『PHP Business Review』2010.5

「政治空白が日本経済を後退させる」（経済の論点 12）『PHP Business Review』2010.3

「BISIIIに見る国際基準決定方法の問題」（経済の論点 11）『PHP Business Review』2010.1

「世界金融危機下における日本の景気対策 日中の市場の質に関する比較会議」『Newsletter 市場の高質

化と市場インフラの総合的設計』慶應義塾大学大学院経済学研究科・商学研究科／京都大学経済研究所連

携グローバル COEプログラム，2010.3

「Japan’s Bubble Economy and Its Implications to China」International Economic Review, Chinese

Academy of Social Sciences (CASS), 2009

「経済政策面から見た自民党敗北」（経済の論点 10）『PHP Business Review』2009.11

「すべての基本は教育にあり」（経済の論点 9）『PHP Business Review』2009.9

「日本を甦らせるために必要な官僚パワー」（経済の論点 8）『PHP Business Review』2009.7

「レベニューボンドの効果を高めるインセンティブメカニズム」（経済の論点 7）『PHP Business Review』

2009.5

「中小企業への円滑な金融を図るデータベース化」（経済の論点 6）『PHP Business Review』2009.3

「金融危機対応の国家間相違点」（経済の論点 5）『PHP Business Review』2009.1

「日本の金融技術を伸ばすとき」（経済の論点 4）『PHP Business Review』2008.11
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「長期的資産運用状況からわかること」（経済の論点 3）『PHP Business Review』2008.9

「海外からの投資の是非」（経済の論点 2）『PHP Business Review』2008.7

「空港や電力の公共性を唱える前に認識すべきことがある」（経済の論点 1）『PHP Business Review』2008.5

「グローバル COEの概要」『Newsletter 市場の高質化と市場インフラの総合的設計』慶應義塾大学大学院

経済学研究科・商学研究科／京都大学経済研究所連携グローバル COEプログラム，2008.3

「Impact of World Financial Crisis on Japanese Economy (in Japanese)」『RIETI Journal 』2009

「Japanese Financial Service Firms in East and Southeast Asia: Location Pattern and Strategic

Response in Changing Economic Conditions」Asian Business and Management, Macmillan, 2009

「The Case for the Private Sector」The Japan Journal, 2009.3

「企業の資金調達の変化」財務省財務総合政策研究所『フィナンシャル・レビュー』2008.3

「Japanese Monetary Policy Reaction Function and Time-Varying Structural Vector Autoregressions:

A Monte Carlo Particle Filtering Approach」FSA Research Review, 2008.3

「「団塊の世代」が少子高齢化社会において果すべき役割と信託（1）」『信託』2008.2

「健全な債権化によるレベニューボンド導入の重要性」（構造改革進捗レポート 23）『PHP Business Review』

2008.1

「本当に教えられる人とは」（構造改革進捗レポート 22）『PHP Business Review』2007.11

「省庁内研究所の役割と課題」（構造改革進捗レポート 21）『PHP Business Review』2007.9

「歳入をベースとした予算づくりへの発想の転換」（構造改革進捗レポート 20）『PHP Business Review』

2007.7

「教育にも Plan Do Check Action 「合成の誤謬」に陥らないために」（構造改革進捗レポート 19）『PHP

Business Review』2007

「「日本の政府債務・展望」に対するコメント」『日本財政破綻回避への戦略』日本経済新聞出版社，2007.5

「今後の日本と中国の中小企業金融のありかたについて」（構造改革進捗レポート 18）『PHP Business Review』

2007.3

「教育の破綻状況は，英語教育を見るとよくわかる」（構造改革進捗レポート 17）『PHP Business Review』

2007.1

「貸金業の規制等に関する法律の改正と貸金業を取り巻く環境変化」『法律のひろば』2007.4

「ノンバンクの全体像をとらえながら市町村ぐるみで制度改革を」『時の動き』2007.3

「アジアの資本移動の変化に関するクラスター分析 アジア域内の証券投資活性化に向けて」『FSAリサー

チ・レビュー 2006』2007.2

「Infrastructure Development in the Pacific Region: Japan」Infrastructure Development in the Pacific

Region, Routledge, 2007

「社会保障制度改革と信託（1）」『信託』2007.2
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「The Small Business Financing and the Development of the Bond Market in Asia」Emerging Fi-

nancial Risks in East Asia, KIEP(Korea Institute of Economic Policy), 2006.12

「高齢化と透明な金融市場」『人口減少社会における社会保障制度と信託』信託経済研究会，2006.11

「貸金業制度を考える金利問題ばかりをとりあげ，貸金業市場全体を見て議論しないと，市場にさまざまな

歪みが生じてしまう」『CREDIT AGE』JCFA, 2006.7

「Global Imbalances: Japan’s Experiences」Asia-Europe Economic Forum, European and Asian

Perspectives on Global Imbalances A Conference, 2006.7

「Results of Quantitative Analysis of Deflationary Factors」Enhancing Market Functions in Japan,

Keio University Press, 2006.7

「巻頭随想 アジア債券市場育成のためのステップ」『地方債月報』2006.6

「市場型間接金融と信託 公共サービスの質の向上レベニューボンドの導入」『信託』2006.2

「Macroeconomic Effect of Corporate Income Tax on Investments by Banks」Derivatives & Financial

Instruments, 2005

「The Optimal Weight and Composition of a Basket Currency in Asia: The Implications of Asym-

metry」SCMS Journal of Indian Management, 2005

「Deciphering the Message in Japanese Deflation Dynamics」Asian Economic Papers, MIT Press,

2005

「公共部門の効率性向上のためのレベニュー債権」『季刊住宅土地経済』2005

「政策金融改革と農林漁業金融」『公庫月報』2005.12

「リバースモーゲージと流動化」『リバースモーゲージと信託』信託経済研究会，2005.12

「わが国における住宅金融システムの変革「住宅金融革命の進行」 住宅金融公庫の廃止と住宅ローンの

動向」住宅産業研修財団，2005.11

「インセンティブ・メカニズムが働く構造へ」『NIRA政策研究』総合研究開発機構，2005.10

「新信託型リバースモーゲージ リバースモーゲージと流動化」『信託』2005.5

「民間補完の鉄則を守った政府系金融機関の改革を」『金融ビジネス』東洋経済新報社，2005.5

「会計基準は一つか 企業競争力の視点でも見直しを」『季刊経理情報』2005.4

「郵政の民営化問題について」『内外経済情勢懇談会』統計研究会，2005.3

「住宅金融の将来像を展望する」『FORE（Future of Real Estate）』不動産協会，2005.3

「The Stabilization of an Open Economy with Capital Controls: An Analysis Using Malaysian Data」

Asian Economic Papers, MIT Press, 2004

「The Role of Infrastructure in Economic Development」The ICFAI Journal of Managerial Eco-

nomics, 2004
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「今後のアジア諸国との協調関係を考える，日本経済とアジア債券市場の育成」『PHP Business Review』

2004.1～2

「窓口ネットワークの活用で郵便局，銀行，保険の共存を図る」『PHP Business Review』2004.5～6

「収益性のある社会資本整備で自立した地域経済の確立を！」『PHP Business Review』2004.7～8

「郵政民営化 考慮すべき論点」『ECOFORUM』統計研究会，2004

「The Basket-Peg, Dollar-Prg and Floating Exchange Rate Regimes: A Comparative Analysis」

Journal of the Japanese and International Economies, Elsevier, 2004

「地方経済の活性化と事業目的別歳入債」『RP（Regional Policy）レビュー』日本政策投資銀行地域政策研

究センター，2004

「中小企業支援のために政策金融のあるべき姿を考える」『中小公庫マンスリー』中小企業金融公庫，2004.11

「レベニュー・ボンド（事業別歳入債）による財政規律の構築」『フィナンシャル・レビュー』2004.11

「財政の持続可能性に関するシミュレーション分析」『フィナンシャル・レビュー』2004.11

「金融業の情報化，英語教育の強化が課題」『月刊 ABC』2004.8

「金融業の再生に向けて」『金融ビジネス』東洋経済新聞社，2004.8

「日本郵政公社に期待する，求められる新たなビジネスモデル」『逓信「耀」』通信研究会，2004.7

「信用保証の経済分析」『信用保険／月報』中小企業総合事業団，2004.3

「小泉改革の本丸・郵政民営化の方向」（経済予測マクロ編）『PHP Business Review』2004.2

「邦銀はアジア債券市場育成に主観的な関与を 域内で資金が還流する仕組みが必要」『週刊金融財政事情』

2004.1

「地方行政と地域経済」『RP（Regional Policy）レビュー』2003.11

「オフィスの総合収益率変動要因に関する実証分析」『ファイナンシャルプランニング研究』2003

「経済学教育の実践的課題」『現代経済学の潮流 2003』東洋経済新報社，2003

「オフィスビル総合収益率の決定要因」『季刊住宅土地経済』2003

「日本に欠けているもの」『季刊未来経営』フジタ未来経営研究所，2003.10

「望まれる国際視点からの金融業の再構築」『金融』全国銀行協会，2003.9

「Effectiveness of Public Investment in Japan」15th PECC General Meeting-Brunei Darussalam,

2003.9

「国家公務員採用試験について語る 試験専門委員の立場から」『人事院月報』2003.8

「日本の国債市場の改革と財政投融資」『NIRA政策研究』総合研究開発機構，2003.8

「アジアにおけるグローバル化の問題 金融・外交・安全保障」『三田評論』2003.8

「日本経済とアジア 日本経済再生のカギはどこにあるか」『月刊財界人』2003.7

「地方債インタビュー 種類ごと目的明確に」『日経公社債情報』2003.7

「Reforming Japan: The Long Haul」Financial Regulator, 2003.6
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「地方行財政と地域金融」『RP（Regional Policy）レビュー』2003.3

「全国一律のサービス提供と低コスト化の両立が課題に 郵政公社発足で郵貯はどう変わる」『金融財政事

情』2003.3

「円の国際化で日本経済を再生」『Global Investment News』2003.2

「わが国信用組合の破綻と地域特性」『ファイナンシャルプランニング研究』2002
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