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確率的変動下における排出権の最適供給時期および市場均衡 

Behavior of Emissions Trading Market under Stochastic Process 

 

藤田 康範(Yasunori Fujita) 

 

本研究では、Dixit and Pindyck（1994）を中核とする不確実性下の最適投資時期決定理論

に基づいて理論モデルを構築し、不確実性や戦略性が存在する下での排出権市場の通時的

挙動およびその効率性についての理論分析を行う。財の生産性が向上する場合や排出権供

給者の費用が減少する場合には、任意の均衡排出権価格に対して、排出権取引量が減少し、

経済全体の余剰が減少する等の結果が導出される。 

 

Abstract 

This study constructs a theoretical model based on the optimum investment timing 

decision theory under uncertainty, with Dixit and Pindyck (1994) as primary 

contributors to the model to provide a theoretical analysis on diachronic behaviors and 

the efficiency of the emission credit market wherein uncertainty and strategic 

characteristics exist. In the cases where the productivity of goods improves or the costs 

of emission credit suppliers decrease, the volume of emission credit transactions and the 

aggregate surplus in the entire economy decrease for any equilibrium price of emission 

credits. 
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