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The }S‘tabili:ty of a 'Me.r_ket'_ Equilibriumk
- L Introductory Analysis

oy Masao Fukuoka

These ser1a1 papers are attempbed to present a systematlc survey of the theory of market
stability in the framework of a competltlve economy .

'After a brief discussion of the relevance of the problem I shall summarlze varlous stablhty
coneepts and review the now-classmal second method of Llapunov Then I proceed to formulate

approach zero. Fmally I shall dlscuss some mstltutlonal aspects of the market process formu-
lated, : . , '

D1e Reparatlonen auf dem ProzeLS der oﬁ‘enthchen

Flnanzen in der Ara Hemrlch Brunlng'
~won Michsyoihi Oshima

‘Am 13. Marz 1930, zwei Wochen vor der Ernennung Hemrlch Briining zum Reichskanzler

angesechen war; Mitte Juni 1932, zwei Wochen nach dem’ Sturz der Remhsnegxerung Brumng‘
trat die Lausanner Konferenz zusammen, in deren Verlauf pra,ktlsch die Emstellung‘ der Repara-
tlonszahlungen besch]ossen wurde. Nicht nur fiir Anfangs- und Endepunkt der 26 Monate
Ara Brunmg, gondern auch fiir deren ganze Dauer kommt der Reparationsfrage eine Bedeutung
Z0, Dies gilt auch vom Bereich der Relchsﬁnanzpohtxk in der Ara Briining. In 1946 #uBerte
sich' Briining dariiber, dal 80% der finanz- und. wnrtschaftspohtlschen MaBnahnien durch inter-
nationale Vereinbarungen bestlmmt gewesen seien. T .

Die vorliegende Arbeit beschiftigt sich zunichst mit der Bedeutung der Veremlgten Staaten

a standard economlc model of market adgustment and set forth several basic assumptlons on

the excess demand functlons, in partlcular on ifs behavxor when the prlcee of some commodltlw,
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ratifizierte der Reichstag den Young‘-P]an, der damals als Endlosung des Reparationsproblenis -

von Amerika filr das deutsche Reparationsproblem seit der: Entstehung des Dawes ~Abkommens.
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Durch die Bestimmungen der Reparationsabkommen und die deutsche Auslandsverschuldung
entstand eine politische und finanzielle Abhb‘.ngigkeit Deutschlands von der amerikanischen
Regierung und Hochfinanz. " Somit hatten sie einen entscheidenden Einflud auf die Entstehung
der Pline zur Losung des Repa'ratién_sproblems und die deutsche Finanz- und Wirtschaftspolitik.
Das Hoover-Moratorium zeigt, daB ihnen das wirtschaftliche Schicksal des Deutsehen Reichs
nicht gleichgiiltiz war, obwohl sie offiziell die Politik der ,Nicht-Einmischung® ins Problem
Europas vertraten. ' |
Einen weiteren Schwerpunkt der vorliegenden Untersuchung. bildet die Zielsetzung Briinings
in Bezug auf der Reichsfinanzpolitik. Seit dem Erschemen von Briinings Memoiren 1918-1934
zelgt es sich klarer als vorher, welche Zlele der Relchskanzler durch die "Jotverordnungen
ansteverte. Es war seine Absicht, nicht nur durch eiserne Sparsamkelt und rlgorose Dlosselung
‘ffentlicher Ausgaben und der Emfuhr die Mittel zu bekommen die notwendig waren um dle'
1929 im Young-Plan festgelegten Reparatlonsvorpﬂlchtungen 7 erfullen, sondnrn ‘auch durch
Demonstration der Krisenlage des Reichs eine Abschaffung des Reparatlonsabkommens zZu errelchen
und-damit die Wirtschaftskrise zu iiberwinden.
Die Deﬁatlonspohtlk der Reichsregierung Brunmg war eine Konsequenz der Abhanglgkelt
Deutschlands von Vereinigten Staaten und der politischen Ziele Briinings, von denen die Befrei-
ung des Reichs von den Reparationen_ais das oberste rangierte, Die wechselseitigen Auswir-
kungen dieser beiden Elemente auf dem ProzeB der offentlichen Finanzen des Reichs werden hier
mit Hilfe der Quellenuntersuchung genauer aufgeschlossen.
Es ist weiter zu iiberpriifen, ob das Junktlm von Reparatlonslosung und Arbeltsbeschaffung
vorhanden gewesen sei. Briining und elmge seiner Mitarbeiter behaupteten sie seien der Absicht
gewesen, nach der Losung des Reparatlonsproblems-eme Abwertung ‘'der Mark um 20% herbei-
zufiihren und eine aktive Kreditausweitung vorzunehmen. Am Schluf dieser Arbeit zeigt eine
genaue Beleuchtung der Aktenmaterialien, daB das Junktim doch eine Fiktion war. '

The Theory and . Estimation of Inventory Stock Models.
by Yasuliko Torii

Inventories have been reffered to as a source of the macro economic fluctuabions.. Metzler
has shown the proto type of the macro-inventory investment model.. Darling, Lovel, Morlguchl.
and others also stimulated the inventory -studies on the line of Metzler ‘model. The basu; idea
of the Metzler-Darling type of ‘the study is on the two. fundamental hypothesis. Firs, . some:
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“desirable” level of inventory stock has been assumed to be kept by dealers. Seccond, the
descrepancy between the “desirable” level and the actual level of inventory stock has been
assumed to be adjusted not fully but partly in a_year. Some coefﬂ(:lent of adgustment have
been assumed. by Darling.

Although the macro . inventory models have been well studied, the predicative power of
the models are stlll insufficient. The pr1nc1pa1 reason of this is that the models have been
studied on the basis of macro economic data. The actual fluctuations of the mventory may be
well described on the basis of ‘industry data. In addition to thls one thing should be claimed.
The trad1t10na1 inventory studies have had nothing to do with the optlmal behavmr of mdustrles
or forms, ' o :

The present study tries to formulate the dealer’s inventory “control system along the lines
of Wilson Lot Size Formula System, and also formulate a cost minimizing behavior- of the farm.
The costs of holding inventories are also controlled in order to minimizé the total costs.

The cost minimizing operation may be different with variations: of -the' hypothesis. aéumaad
on the: cost structure. In the present. paper, three types of the assumption on the cost structure
have been estimated; Metzler type, Whitin type and Holt Sauerlender type. :

It has been realized that the ability of tracing inventoy stock of paper industry is better
in Holt type model rather than Metzler and ‘Whitin type models.

: ' (1)
Market Distortion and Economic Welfare (II)

by Kunio Kewsmata,

A decrease in market dlstortlon -as-measured - by -the dlfference of marglnal rates of substl-
tution between two speclﬁed groups of agents, does not in general imply an mcrease in welfare
if it IS meant that every equilibrium allocation with a smaller distortion is Pareto superlor to
every equlllbﬂum allocation with a-greater distortion. As was shown in part I of this paper '
such an “exceptional” situation may arrise even under faiﬂy “normal” assumptions ofi prodilction
sets and preferenee orderings,” In"part II of this paper our main positive result on price dlstortlon
and welfare is stated and proved: given any equilibrium with a non-zero . market dlstortlon'
there egusts an equilibrium with a smaller distortion which is Pareto superior to. the glven
equ:llbnum. This, in our view, justifles our economic intuition that a- decrease in market dlstor-
tion means an- increase in economio-welfare, -

(1) - Part 1 of this paper appeared in Vol, 65 No, 11 issuo of this journal
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