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,
タ
ー

に
反
對
す
る

：
.
cfi
fe
2
w

0
C
し
資
本 

:

主
義
歡
濟
に
お
い
て
_

,0
供

給
-:

1:
'
が
-r

萣
で
為
り
、
資
本
の
.

靈
屬
遺
が^
^
で
あ
ミ.
こ
と
は
；̂

':
#

る
で
あ.
ら.
3
か
。
，
一
方
に
お
い
て 

，
資
本
の
蓄
稂
1 :

は
利
子
率
'0
低
落
に
^

拘
ら
中
幡
大
じ

:'
'

\

他
方
ね
ぉ
ぃ
允
資
氺
に
對
す
る
憲
要
砍
有
效
需
要
の
缺
乏
.

の

セ

め

.に

限

度

が

あ

* 
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名

。

，な
る
：ほ
^
迀
陴
坐
產
に
な
れ
ば.
な
る
ほ
ど
V
..
物
®!
的
坐
產
力
は
增
大
す
^
で
あ
ら
3
。
：然
し
購i

貝
力
が
‘
不

足

す

る

ね

め

に

、.
無
限
に 

.

.

.生
：產
過
程
を
長
期
化
す
名
こ.
と
は
損
失
縈
隹
ぜP

め
る

，で
あ
ら
う
。■そ
れ
故
に
--
*:
定
；の
資
^
^
給
量
を
^
つ.
てi

l
l

要
量
を
充
分
に
み.

,.

f :
..
b

得
^
や
3
な

場

合

：が

考

へ

.ら

れ

名

ブ

も

';

0'

,
シ
ュ
ん
ぺ..彳
夂
丨
"の
^
^
が
：こ
の
や
う
な
場
合
を
意
味
す
石
な
ら
,̂
、
靜
態
に
お
い
.て
利
ノ 

予
は
消
:«
し
得
る-
で
あ
ら
.5
;
-.:
°

ノ
 
-.
::
•

•
•■
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:

y

■
'，.
ン.
:.イ.

：
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然
し
'シ’
ュ-
ム：ぺ
1'
タ.
1
の
歐
旗
は
、..浚
本
供
給
が
充
分
な
狀
應
^ .
指.
す
の
か
不
见
の
：狀
腹
を
揿
す
の
か
明
瞭
で
は
な
い
0
も
し
'そ
れ
が 

.

充
汾
な
撕
態
で
あ
る
な
ら
ば
フ
明
ら
が
に
利
予
は
寒
に
な
+り
得
る
篇
令
ァ
じ
、
も
し
不
足
の
狀
態
で
あ
れ
ば
、
零
に
な
り
得
る
れ
ど
、？
.
 

1
か
は
卯
題
と
ん
て
殘
る
。
.

:

’ 
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.
,

:•
■.

,- 
:

<• 

.

.
: 
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:

へ
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' 
へ1
-;-
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.:

■
ホ
山
餅
知
郞
傅
士
は、

： T
II

態
に
和
い.
て
も
素
ょ
り
與
ベ
h
れ
t :
る
廣
本
の
許
す
限
り
の
街
利
な
る
生
谛
迂
囘
が
實
現
、せ
ら4

る
。
.

け 

.

れ.
ど
も
，̂

以
光
€>.
布
利
な
る
可
能
烛
の
實
現
は
龙
に
，资
本
の.
一
.
足
とi

ふ
與
件
p-
夂
っ
て
あ
可
能
と
せ
ら
れ_.
る
。.
從
っ
で
.ー
玫
實
现
^*

ら

れ

，
た

る

进
_

坐
驅
ダ
ぞ
め
規
校
を
か
へ
：る
こ
と
な
く
1!
,
.

て
苹
々
,

返
さ
：れ
ふ
限
り
、
ン
の
迂
囘
坐
產
に
伴
ふ
利
益
ほ
競
爭
と
酿
屬
と
に
：
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:

よ

づ
患
選
に
法
：鹿
要
索
に
吸
收
せ
ら
れ
る
こ
.
と
上
な
：る
べ
ぐ
、

S

益
と
福
識
'̂
へ.
き
;?
>
の
3

.#
在
を
認.
め
得
な
、.
の
で
あ.
る」

.
と
い
つ.
て.
<;
訊
3 
}、..
資
本
不
足
の
場
合
に
，ぎ
取
ほ
1
^
錄
消
減
し
得
\
と
さ. 

表

る

。
，
何

故

に
3
れ

を

資

本

不

见

の

一

場

合

豫

：
る
が
と

.
い
へ
；
ば
、
つ

〕

れ

以

疋

の

有

利
^
る
：可
能
性
..
S:
現
は
正
：に
資
本
の..一^ *
と
い
M
 

«
件
に
よ
つ
て
不
可
能
と
せ
4
れ
る」

.
か
6
で
あ
る『

卽
玉
需
要
に
對
七
て
供
給
»\
不
足
し
ズ
ゐ
る
か
ら
で.
あ

る

，
。
，
然

し

な

が

ら

資

本

主

.

..義
經

濟

に

お

い

て

資

本

の

.
供

給

が

需

要

.に
此

で̂

不

-'
し̂

、
て

ゐ

る

ら̂.
'̂_
;資
本

の

蓄

積

は

犄

大

し

續

け

る

で

あ

ら

.ぅ
。

そ

し

て

遂

，
，
は
 

資

本

供

給

が

充

分

に

な

る

狀

態

に

圭

で

.達
ぜ

：ぎ

れ

ば

.止
ま

ぼ

い

あ̂

ら

，フ

？

'.

.:.
-
ブ

.

•

«

£掛
侦
馬
拗
士
.
.は
' '
.
,
:

「

利

子

論

艰

究

」

に

お

：い
'

て
、'
.資
本
が
不
足
^

る
.

時
に
は
、

資
本
は
ど
こ
ま
で
も
僧
加
レ
て
、
利
澗
を
消
滅
.せ
し 

:

め
.^ >

そ
の
|

態
が
靜
藤
で
^

名
と
'

い
つ
て
、
. '

シ-
ュ
ム
ぺ
ー
.
■ク
1
を
支
持
さ
.れ
な
.
が
ら
.

(

饨
4〕

、
.

後

著「

利
^

論」

'
.
に
お
.

い
て
は
、
資
木 

，
不

足

の

最

態

：に

如

い

ゴ

も

靜

態

は

成

立

^

# -

、
、
し
卜
も
資
本
不
足
は
1̂

撤
係
よ
り
し
.
て
.

必
然
で
あ
る
と
さ
^
、
'
靜
態
に
お
い
て
利
子
は 

的
に
成
^ :

す
る
と
.
い
拟
れ
, ^

七
至
つ
; ?
:

.

«

6〕

。
':
';

こ
、
に
.
勢

ガ

關

係

ど

は
--
-
»
.勞

働

者

の

敗

會

的

地

位

で

あ

る

。

，
〕

Q

社

#
.
:
^
位

の
 

潴

艰

、
，
賃

鍊

は

穿

定

« :
*

を
4
び
.
.石
。
へ
そ
.
W

故
賃
銀
と
し
I

赢

は

：れ力
に
必
要
な
資
本
數
は
#

.

#

g

座
產
物
の
.價

格

よ

り

常

に

‘

で

あ

る 

.
と
し
は
'
れ
ー
る
の
.

て
あ
.

^ 0
.
然
し
な
が
ら
も
し
ヶ
ィ
ン
_
プ
の
い
ぶ
{

元
全
投
資
の
狀
態
が
實
現
ざ
れ
得
る
と
す
る
な
.ら
ば
、
資
.
本
4
;義
の
經
濟 

を
前
提
：に
し
‘て
も
、.
.
奮

：物
價
- ^

の
す
.

べ
.

、て
が
勞
働
者
' U

歸
屬
す
る
ゃ
、っ
な
齡
は
‘
麗

し

; #

、ら

れ

る

の

，
で

あ

つ

.

て

、
.
じ
.

か

る

驭

り

身

本

. 

不

见

は
 

§

で

は

な

い

。
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そ
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S

 

0.
杧

趵

題

は

、

資
^

不

足

の

双,̂に

お

い

て

,
%
衡

が

成

立

す
る
か
ど
ぅ
か
、
及
び
成
立
す
る
と
し
t

の
際
に
利
子
は
存
在
す 

る
か
^

ぅ
か
ど
い
ふ
こ
と
で
あ
る
。
.

前
述
し
だ
如
く
、.
向
.
山

資

本

主

_

經

濟に
お
W
て
は
、
資
本
不
足
が
見
ら
V

る
限
り
、
資
私
の
皆
植
、
 

ヵ
行
は
’れ
て
均
衡
は
成
立
し
な
い
。
.

然

し

，國

家

銃

制

に

よ

つ

て

.
貨
#

利
子
率
乂
、は
贊
|

準
が
.
.，
ー

氧

の

高

さ

^

固
定
ざ
れ
る
な
ら
拔
、
資

を .次

...:パ:...；

.
本

不

足

の

，
狀

態

に

.
お
：
い
て
均
衡
は
達
せ

‘.ら
れ
る
。
ヶ
ィ
ン
ズ
の
不
^
を
屈
傭
下
に
お
奶_
る
均
衡
及
び
凭
^
^

〒̂
の
、均
衡
が
こ
れ
で
あ 

る
-,
0
こ
の
場
合
に
は.
ハ
資
木
不
足
の
故.
に
歸»

の
進
行
は
妨
げ.
ら
れ
、
.'_

子
は
()
|
續
き
：成

立

す

る

で

あ

ら

ぅ

。

中

山

博

士

の

主

張

さ

.れ
る 

や

ぅ

な

、
.
刺

调

零

の

狀

態

は

坐

れ

ら

れ

な

、い
で

あ

ら

.
ぅ(

訊
6〕

。

從

づ

て

、

.
も
心
か
>
る
狀
]1
も
靜
態
の
一
.種
で
あ
瑪
と
す
る
な
ら
ば

--
,

. 
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y 
/ 
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• 
. • 
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ト 
！ .

靜
態
に
軚
.
い
て
も
刹
子
は
芥
在
す
る
で
あ
ら
ぅ
°.
;

も
ち
ろ
ん
屮
山
博
士
は
£
:
1
1山
嚴
平
が
行
は
れ
て
ゐ
る
賜
八
：：
の
-J

と
を
龜
べ
て
.
^
ら
れ
る 

Q
で

あ
；：：

S

V

:
又
資
本
不
龙
と
い
ふ
ょ
り
は
資
本
|
.走
の
埸
合
を
主
と
し
夂
考
寒
さ
れ
て
ゐ
：る
の
で
あ
つ
て
、：_

家
統
制
が
伽
へ
ら
れ
、
か 

.

つ
.
'資
本
主
義
特
有
の
分
配
關
係
が
存
從
す
る
場
合

.-
^

'

傅
士
の
.

^

^

を
引
.
川
す
る
の
は
逾
當
で
は
な
い
か
も
知
.

れ
な
い
。
然
し
わ
れ
わ
れ 

'

が
'
称
蝕
を
問
题
に
ヤ
を
場
合
に
ば
、.
资

ポ

虫

義

繼

に

1
い
て
統
制
が
加
'

へ
ち
れ
；る

時

：の

靜

)1
を
考
察
レ
な
が
れ
ば
な
ら
ぬ
V 

.-
■

こ
以
や
ぅ
に
靜
態
に
お
い
て
必
中
し
も
.
利
子
は
消
減
す
る
も
；の
.

で
は
な
い
？
然
し
蒂
全
投
資
卞
に
成
立
す
る
靜
態
に
お
い
て
は
利
子
は 

消
減
し
#

る
：
で

恥

ら

ぅ

。

.

何
と
な
れ
ば
ぞ
れ
は
.资
本
不
足
の
狀
態
で
は
な
く
ル
.
て
、
：資
本
の
肫
' #

.
效
取
が
涔
と
な
る
( |
’

ど
.に
充
分
な
资
本 

’

の
供
給
が
作
许
す
奋
盤
で
あ
を
か
ら
で
^

る
。
.
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.
.,
'
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.
か
く
し
て
シ
ユ
，ム
ぺ
ー
タ
！
の
.
利
子
軌
態
徵
は
、
た
ヒ
へ
笼
全
投
資
狀
態
の
實
規
可
能
性
を
极
據
づ
け
尤
も
の
で
は
な
い
に
し
て
も
、 

完
金
投
赉
の
聊
態
に
妒
い
て>:
利
ト
ば
4<
體
娀
疋.
し
得
な
い
ニ
と
を
明
ら
か̂
し
ね
4
の
と
看
な
す
ご
と
が
で
き
ょ
ぅ
。
然
し
な
が
ら
前

述
し
|:
:
や
ぅ
に
、.

シ

ム

，
ム

ぺ

ー

タ

ー

說

は

、

te
物
利
子
に
關
す
'る.
む.
の.
で
^'
つ
て
、.
必
中
し
も
貨«
利
子
に
關
す
る
も
の
:(
?
ば
な
い
。
彼-
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徵
物
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で
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塔
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V
と
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、...货
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子
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#
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な
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.〕

と
を̂

味
す
る
と
考
へ
て.
ゐ
る
0
で
^
ら
.ぅ

.
が
、，
见
し
て
さ
ぅ
で
あ
ら
ぅ 

.
か
0.
ゎ
れ
わ
れ
は
進
ん
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こ
の
こ
と
を
呤
味
レ̂
け
れ
ば
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ら
な
！
；ァ
何
匕
な
れ
ば
究
全
投
资
狀
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の
實
瑰
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お
い
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卯
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.
に
な
る
、
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す
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メ
ッ
セ
ル
は
-
，
禾

子

率か寧
に
な
る
と.
，：
一̂

に
お
い
て
資
本
に
對
ず
る
9
§

要
.̂

無
服
と
な
る
に
反
し
、
他
方
に
お
い
て
そ
の
卞
^

が

す
る
の
み
な
ら
す
-
.

消
^

の‘
た

め

に

資
|木
ガ
消
耗
ザ
ら
れ
る
_

が
故
に
、
利

子

率

は

•火
：：

に

な

り

得

な

い
と

、■

す
る
。

こ

、
に
い
ふ
利

、

子

难

は

学

し

も

霧̂:
柔

运

ら

れ

て
f

ゎ
け
で
は
な
い
。ぞ

ソ

ャ

ル

に上
れ
ば
、
利

で

は

、

「

皆
木

综

U

對

し

て

支

拂

は‘

れ
*る
®
#」

で
あ
つ.て

-S
A
、

貨

胳

利

子

(K
a
p

ita
ld

isp
o

sitio
n

)

を
今i、

め
て
、
そ
れ
よ
り
も
廣
い
意
味
に
使
川
さ
れ
て
ゐ
る
。

-

.

ヵ
ッ
セ
ル
に
れ
は
、

利

子

率

の

引

下

は

必

中

し

も

辟

曹

減

.

少
ぜ
し
め
る
も̂；

で
I

な
いo

然
し
な
が.

れ

は

あ

赢

度

ま

で

の
.̂

に
つ
し
て
て
あ
つ
て
-

も
し
利
げ
率
が
ム
{
谎

度

も

超

ぇ

て

低

落

す

る

な

ら

ば

、
例

へ

试

|1
;分
以
下
に
低
济
す
る
ゃ
ぅ
な
埸
合
に
つ
い

ゼ

は

"

全
く
 |

美

に

す

る

。

ヵ
ッ
ゼ
.

ル
は
、̂

ら
そ
‘
の
所
布
す
る
資
木
の
利
子
に
よ
つ
て
、坐

沾

し

て

f

一
 

人

の

資

本

家

を

考

へ•

る
。
も
し
こ
の
養I

容

ド

菌

布

？ 
A
て
、
、
そ
の
，
資
木4

らg
分
の-
利
子
t
人
、？

11

萬
圓
を
得
て
、
.

そ

鈐
•
よ

？

I

を

,

維

持

し

て

定

と

す

れ
•
味

利

子

率

が一 .

二
分
五
原¥
,

下
つ
て
も
、
生8

度
を
俺
か
に
引
下
げ
て
V

、
..一

 

萬
七

千

五I

の
收
入
に
順
應

.

1
.

言

I

。

利
子,

が
三
分
にJ

し

で

も

な

.
ぼ

名

に

順

應

オ

き

〕

と

は

を

；ぎ 

然
し
利f
f

s

l

に
下
落

.
 

,
 

I, 

.
<
•■.
.. 
. 

...' 

k
. 

• 

, 

• 

. 

.

し
た
と
假
学
れ
ば
、
僅
か
に

」

■¥
五
西
圓
の
收
'X
と
々o

て
、.
ご.
れ
，に
堪
へ
る>  
:と
は
ギ
き^
い
。.
そ

こ

で

元

本

を

消

费

の

?:
め
に
支 

m-
し
ょ
う
と
する

で
あ

う̂
。
も

し

、)

の
資.
木
家
が
、
今
後|

一，十'五
年
生
き
な
け
れ
ば
な
ら
な
.
い
と
考
へ
：て
ゐ
ると.
す
れ
ば
、
年
々
ニ
萬, 

圓
づ
、
消
^
する

、ヾ
と
が
で
き

る

。.
乎
女
の
ぐ

〕

ど
を
，
紅

も

ん

ば
^
つ
て
五
：

|_年

分
の
，坐
活
費
を
確
保̂

ょ

う

と

す

る

な

ち

ば

ず

年

.
々
一
萬 

间

づ>
g
^
す
る
ヰ
，
と
が
でき
る
0 
: 

J

の
や
、フに
：刹.子
摩

が.
一：舞
限

度

似

下

，
&

络
す
れ
：
ば

、

.

1
本
の
減
少
は
必
至
で%
る
。
高
肌_

 

は
利.
子
牵
が
捭
し
く
低
洛
す
る
ま
で
元
本
の
消
费
も
行
ふ
必
要
は
^：
い
け
れ
ど
も
、.
そ
れ
は
程
搜.
の
開
題
で'
あ
‘つ
て
、
や
が
て
は
元
本9 

く
ひ
込
み
を
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
く
な
る
。
':他
方
、.
利
子
率
低
部
に
と.
1
な
づ
；
て
資
本
に

.
對
寸
る
需
耍
が
帮
し
く
增
太
.
七
て
行
く
。/
そ
れ
， 

故
に
利
子
傘
の
低
洛
は
あ
る
祝
度
で
妨’け
ら
れ
を
。
然
し
；
.1

'®'

限
度
以
下
の
引
下
げ
.は
如
何
な
る
場
合
に
も
不
可
能
で
あ
る
と
い
ふ

の

で

， 

は
な
い
い6
し
人
間
の
生
介
平
令
が
畏
く
な
れ
ば
こ
の
.
こ
:̂
;
ぱ
«-,
1
能
ど
^ '
る
0
何
と
な
れ
ば
元
本
を
ど.の
程
度
--
1
で
く.
ひ
込
み
得
る.
か
‘は.

I
? 

» 

 ̂
:
 

♦
«
•
-
•
• 

» 

* 

» 
%
 

.
 

- t
.

人.
の
生
仏
¥
救.
に
依
介
す
る
。
先
例.
に4

ぃ
で
今
後.
'I

十
死
#
生
布
す
る
ゼ
思
へ
麻
、
年

一

霞

、JK
-K
年
f

年
一
萬
圓
、' 西
年
！
 

•M

千
圓.
の
X
ひ-
こ
み
が
可
能
で
あ
る
。
.
#
つ

十

年

坐

零

ん

免

ら

ば

，
；

i

冗
本
の
消®-
は
利if

率
が一

1吩
岸.
に
低
'1
'
し
な
け
れ 

i
IM
J

M
に
な
ら
な
い
し
、
|,
1
尔
也
き
る
ジ
せ
ぼ':
») .
利

子

率

：が
-
1
分
以
下
に
な'ら
ね
ば
問
題
に
な
ら
な
い
。
然
じ
こ(D-
や
う
.な
長
命
は
考
へ 

ら
れ
な
い
。
い
は
ん
や
利
子
率
：
^
ン
即
ち^
閲
か
無
^
^

振̂
と
い
ふ
こ
と
は
金
然
遍
像
ざ
れ
得
な
い
と
い
ふ
の
で
あ
る
f

 
W0
 

".

か
く
の
如
く
、
カ
ッ
セ
ル
に
ょ
れ
ば
，
.
刹.子

！
：

が
，

J

定
眼
斌
を
超
え
て
低
絡
す
る
な
ら
ば
、
貯
蒂
は
»
は
れ
な
く
な
るのみならず、

 

资
木
の
消
耗
が
始
る
と
も
考
へ-る
。
银
し
ご
め
や
う̂
c.̂
:は

必
然
で
あ
ら.
、
ブ
か
。
.
所

得

を

，

|

定 

そ

れ

は

必 

然

で

，あ

ら

う

が

。

こ
の

«
定
を
取
り
外
す
な
ら
ば
ノ
利
予
率
..が
低.
下

レ

て

も

必

ヤ

し

，
も
貯
叢
は
減
少
し
宄
い
で
つ
へ
む

^

:  

何
と
な
机•は
利

子

_

の

低

下

は

投

資

ぶ

»
#
レ
て
、

脱
！̂.
增
大
'せ
し
地.
，0
P
，資
本
主
義
經
濟
に
お
け
ぃ
る̂
贤

性

向

を

前

，
提

に

'
す

れ 

ば
*
所
#
が
咐
加
す
る
に
つ
れ
て
貯
.
蓄
は
，消
览
ょ̂

も
ょ
り
太
な5'
割
^
を
も
つ
ふ
。貯蒂が不足するどこ

'6

か、..
か

へつ



ft

叙
が
のU
販

•
，細

ぶ

?
タ

i
翁

を

务

羔

彥

な

い

で

し

s

f

 .
f.
て
霡
形
成
は
.燈

讀

は

減

$

る
に
じ.
て
，

I.

の
絕
對
S

S
I

。：

利
i

I

f

 
知
I

。.
然
l

i

l

f

 
I

I

 
一

意
,

U

 む
 
H

!0.
(-れ
る

「

|
メ

い

は

ん

や

_
へ

|
付

資

本

|
?
て

消

費

あ

1
す

|
!
'
|
と

し

ト

、

坐

じ

な

い

！

ら
 

6
a
■

一

部

?
f
れ

ざ

る

應

■
者

に

：ょ

？

露

の

I
f
f

は
.
.そ
宏
更
に
金
S

ょ
づ
I

る
他
？
惠
家
が
出
現
す
る
、I

一
ら.

.

|

_

| |_

1

れ

瞧

ん
 

れ
”
-

f

l

f
 
產

、
l
.

f
 
^

る

と

く

 
. 
t

八
羽
子
率.
喜
下
も
'て
A

璧
力
が
不
足
す
る
な
ら
ち.
f

し
も
.寒
に
對
す
る
震
が
咐
加
す

馬

y

f

^

l

i

ぃ

こ

蓄

し

毫

^

^

そ
の
I

充

分

運

ぃ

i

' v
p

i

u

M

r

 

d

l

f

f

 

p

i

t感
知
し
て
I

い
。■
貨
幣
利
子
率
養
物
利
S

か

ら

明

確

に
I

 

し

S

术
I

沒

に

4

低
下
し
竹
る
か
ど
ぅ
か
を
、
.觅
に
追

I
I.
は

グ

ィ

ン

ズ

で

ぁ

る

。

‘

；

:

.

:

、

;(

7!1)
G

u
s

n
s

e
i,  

f
 Ic

b
e

 
s

l
f
 
le,. 5,  A

uf.  
1
2, 
s
'188,  

:

广
乳 
2.)

o
i2-

F 
F p. §  2

5
.

.- 
...,

ケ
ィ
ン
ズ
に
よ
れ
.は
、-
貨

. «

利
子
率
は
流
動
性
を
手
放
す>

_
J

と12

對
す
を
報
酬
で
.あ
る
。
.:

こ
.
の％

、，

フ
浪
利
子
本
質
觀
が
ら
す
れ
ば
、
-
<-
' : 

人
が
流
動
性
を
選
擇
し
よ
う
と
す
る
脱
り
、
貨
幣
利
子
率
は
消
滅
し
：得
な
い
わ
け
で
^ .

る
。
そ
れ
故
に
货
幣
利
子
率
が
零
に
な
如
得
ふ
か 

ど
う
か
は
、
流
動
性
逃
擇
の
動
機
が
消
滅
し
得
る
か
否
か
.

に
が
>

る
こ
と
、
な
る

'°
'

.

で
は
漱
來
、
こ
の
動
機
が
な
く
.な
る
可
f
IJ
b

性
'

は
あ
^

,.
'

.
 

で
あ
ら
う
か
。
先
づ
何
敁
に
流
動
性
遝
擇
の
如
き
も
の
が
存
在
す
、る
か
.

に
つ
.

い

七

の

ケ

ィ

：
ン
：
ズ

め

說

明

を

、

補

取

に

紹

介

し

.
て
お
か
ね
ば
ハ 

な
■
ら
な
い
。

.

.

.
-
-
-
.
.
V
'
.
. 

-
V
.
.
.

 

*
 

•
: 

-
 

v
>
/
- 

:••
 

/

. .
.

:

.

.

ケ
ィ
ン
ズ
に
よ
れ
ば•
流
動
性
選
櫸
が
行
は
れ
る®
良
に
は
-3
:
つ
灰
る
1
邻1:

は
0--
常
取
引
の
ね
め
卩i

定
额
の
現
金
を
保
布
し•
よ

う.. 

と
す
る
励
機
で
あ
つ
て
、
こ
れ
を
取
引
動
亂
と
呼
ぶ
。
郎
ち
人

.
は

議

性
0 .
便
{且.
の
た
め
に
あ
名
程
变
ま
で
.
1
定
額.
の_
利
子
令
犠
叛
に
し.
 

て
も
よ
い
と
考
パ
る
の
で
あ
る
。
第
：
一
は
將
來
の
不
時
の
支
出
斤
備
へ
冬
た
め
ビ

---

励

•
機
で
あ
つ 

て
、
こ
れ
を
豫
侦
的
励
機
と
呼
ぶ
。
卽
ち
將
來
の
刹
子
苹
が
不
费
疋
也
ね
め
セ

&

權
：の.
形
で
甯
を
保
薇
す
名
よ
少
は
、
セ
し
ろ
現
金
の
'. 

形
で
保
織
し
た
方W
有
利
で
あ
る
と
考
へ
る5

1〕

。.
_

1■は
、
' 偾
權
取
引
の
た
め
に
：紕
織
哄
さ
れ
た$

ノ
か
存
往
し
、
か
つ
利
子
率
の
. 

將
來
が
不
確
定
性
で
あ
る
場
合
に
、
勝
來
m
る
べ
き
こ
と
が
ら
に
つ
い
て
市
場
よ:.
1).
も
よ

\̂
よ
く
知
る
こ-
か̂
ら
利
益
を
-#
よ

う

^

^

る 

動
機
で
^
つ
て
、
こ
れ
を
投
機
的
動
機
と
呼
ぶ
の
で
あ
る
-.(

管

)

。
-:.
';.
.
:.
.̂ 

 ̂

.

4 

V 

*

らfr

動
機
の
っ
t>-
一
い*
ケ
ィ
シ
ズ
が
於
も
市
：要
視
し
..て
ゐ
る(?>..
は
、」

投
機
的
動«
で
あ.
つ
て
、
，
.
彼
ば
主
し
：て
こ
の
動
機
あ
る
が
仁 

め
に-
货
幣
利
チ
率
の“
钜
服
度
お
下
へ
の
別
下
は
闲»
で

奢

.-
'̂

幕
へ
'か
-',
0,
何
食
^ '
あ
务.
ァ4
。'4'
^.
も
4 '.
;
;,の
動

靡̂:
基

ぃ

て

鲁
 

さ
れ
る
現
金
: ^

の

大

：
，
さ

は

•

投
锻
方
济
が
豫
想
す
る
將
來
の
利
子
率
と
市
埸
が
豫
想
す
：る
そ
；れ
と
の
整
に
よ
つ
.-て
決
定
名
れ
る
の
で
あ
'
'



:

、

I

J

l

?

 
'
•
、

，

'

.

 

. 

'

•

、m

!

、

(
V

四 

，
つ
iT

琴

率

の

絕

對

的

菜

の

高

？
に
故
作
す
ゃ
も
の
で
は
な
い
の
で
含
が
、

あ
‘

る
一
史
の
期
；^

態
の
下
に
.
、。
い
て
よ
：

こ

の

ノ
 

，
现

企
保
イ
ボ
は
禾
$

の
絕
對
的
水
准
の
低
下
に
つ
れ
て
咐
加
す
る
こ
と
が
あ
り
得
る
。
.

何
と
な
れ
ば
站
V

に
、
.

利

「

安
全
な

I 

•

水
f

併
へ
は
三
分
^

^

二
分
で
あ
る
と
-

一
般
的
に
考
へ
ら
れ
て
、f

時
に
-

も
し
市
欺
利
子
难
が
そ
れ
以
下
に
低
落
し
て
つ
ぐ
な
ら
'

は

狳

の

跳

人

は

危

，
f

な
る
か
ら
で
あ
り
、
第
二„

か
低
擎
る
城
に
、.
，資
本
勘
定
に
おf

拟
失
の
危
險
を
相
殺
す
ベ
ぎ 

-
;

柯

の

者

と

し

て

役

立

も

得

备

權

か

ら

Q

經
常
收
入
は、.
舊
利
子
率
か
平
方
と
新
利
子
率
の
平
方
と(D
*
羌
に
.等
し
い
额
ド,

け 

減
少
す
る
か
ら
でt
 (
I

。
こ
のI;

つ
の
货
に
よ.
つ
て
、
利I

の

⑴

下

げ

に

は

、
一
定

‘
I
度
が
お
か
れ
る
こ
と
に
な
る
。
ナ
イ 

，
ン
ズ
はI

利
■

は
政
府
に
よ
つH
t

运

制
R

f

と
考
へ
る
。
何
と
な
れ
ば
そ

Q

政
I

極
め
：

h

近
い
.將

來

に

お

い

互

し
 

て
變
化
し
な
い̂

あ
ら
ぅ
と
一
般
に
信
ぜ
ら
れ
微
る
か
ら
で
今
る
。
然
し
S

翁

利

子

率

は

、

政
、府

の

そ

の

時

の

政

策

に

依

存

す

る

ば

’

、
か

り

で

な

〜

そ

の

將

來

Q

政

策

！
？
關

す

る
'
$

1
想
に
も
依
# ,
す
る
。-
f

 
f
率
が
、.
過

去

の

露

と
將
來
の
幕1

に
.

塾
す
る
證
と
に
通
い
て
、

一
般
的
に
安
全
で
な
い
'
i
考
へ
ら
れ
る
や
ぅ
な
肇
に
ま
で
低
下
し
て
レ
ま
ふ
と
、
そ

V

以
下
へ
の
則
ド
は 

.
不
可
能
ど
な
る4
い
ふ
，の
でf

で
何
1

れ

ば

邈

の

當

に

よ

つH
、 '

投
機
的
動
機i

く
現
金
需
要
择 

一I

權
以
下
へ
の
利
'
 

备

の
y-
T
け
に
名
て
殆
ん
ど
無
歡
に
咐
加
しT
行
く
傾
.向
を
も
ち
得
る
か
ら
で
あ
る̂ 

w

VI

■

選
擇
は
絕
對
的
と
な
つ
て，/: 

如

何

ほ

ど

貨

裕

激

麗

を

僧

大

さ

し

，て
も
、

利

子

率

ば

そ

れ

以

下

へ

は

絕

對

的

J

下
石
な
く
な
つ
て
し
ま
ふ
。
か
、
る
場
食
政

府

は

利

て
•.  

^
に
^
す
^
效
艰
的
な.
統
制
カ
を
失
，ふ
に
至
る
.の̂
あ
る
1(

.ー—.
〇
ニ
I
la

H
ノ
。
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い
か
く
のt

投
機
的
動
機S

在
す
る
た
め
に
：、
装

率
U.
一
 
定

限

度

以

下

》

，
は

丧

落

ル

得

な

い

ヘ

然

し

ヶ

イ

ン

：
ズ
は
、

こ

I

I
限.

を
t
u
麗
ま
て
弓
下
げ
る
こ
と
は
必
ず

J

も
，
不

可

能

，
で

な

い

.
と
考
i

 
.卿.
V
も
し
も
答
货
幣.
BC
0
策
が
輿
論
に
對
し
て
合
理
的
な

■  

.•
も.
の•
で
あ
り
，
M
仃
可.
能
々
も.
の
で
各
り
、
：
霧
•
の
利
益.
に
な
f

Q

で

繁

、.
强
い
確
像
に
難
い
て
ゐ
る
も

Q

で
f

、.
且
つ
當
局
こ：

.

上
つ
て
容
易
に
變M
さ
れ
^.
い
で
押
し_

め
ら
れ
る
も0
で
あ
る
，と
い
ふ
感
を
與
へ
る
な
ち
ば
、
そ
の
政
策
拉
容
易
に
成
功
す
る
で
あ
ら

t/ 
. 

*  

/

•

•

.
 

- 
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. m
 

•* 

.
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.

«• 

-

\

う
七
考
■へ
る
。..
M
に
利
.子
率
は
高
度
に
愤
習
的
な
も
の
で
あ
つ
て
、
輿
論
は
利
子
率
の
望
な
る
政
策
に
對
し
て
急

速

に

惯

れ

る

、
一
と
が
， 

で.
き
る
が
ら
し
，て
、
利
子
率
は
將
來•「

■»
低
下
せ
じ
め
得
る
と
考
へ
る.
。.
然
し
そ.
の.
場
合
に
も
零
に
ま
で
下
げ
得
る.
と

は

い

は

な

い

。 

.「

あ
る
：點

ま

で

 J'

と.
い
ふ.
の.
で
务
る
：

(

ニ 
〇 
一
一
丫
四
 
30. 
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:

'
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;

:
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•,
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■
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こ
の
や
う
に
國
家
の
政
策
如
何
に
ょ
つ
.
て
は
、.
利
子
率
-̂

が.
ぬ.
り

低

く

ま

で

下

ダ

得

.
る
け.
れ
ど
も
、
.
繁
に
ま
：で
下
げ
る
こ
と
は
で
き
な 

い
。

然

し

な

が

ら

！
：
家

は

.

も
し
必
要
で
勿
れ.は
、
投
f

楚
正
す
る
こ
と
も
不
可
能
で
は
な
い
の
，で
あ
つ
て
、
强
制
を
も
つ
て
臨
む
限 

り
ハ
投
機
的
励
機
を
消
滅
せ
し
め
る
こ
と
が
で
き
る
わ
け
で
あ
^
。
然
し
?:
と
へ
そ
れ
が
成
功
し
仁
と
し
て
も
、
な
ほ
取
⑴
励
機
と
豫
備 

的
励
機
の
ニ.
つ
が
殘
栉
し.

利
子
率
の
低
下
を
阢
止
す
る
こ
と1!
な
る
。
し
か
も
ご
れk 
ニ
，つ
の
動
機
は'
如
何
なa
强
制
を
も
つ
て
し 

て
も
、
貨
胳
經-£

に
お
い
て
は
、
消
滅
せ
し
め
る
こ
と
尨
で
き
な
い
で
あ
ら
う
。
ケ
イ
ン
ズ
は

1
货
m
の
木
質
は
パ
そ
の
流
動
性
打
步 

(liquidity-prem
ium

>

が
辟
越
资/I
J

i
f
を
超
過
す
る
點
に‘あ
る

の

で

あ

つ

て

、

流

動

性

打

沙

が

扑

越

费

;|
]

を

超

す

資

迮 

の
存
し
な
い
經
濟
は

.「

貨m
の
な
い
經
濟」 .9o

n
-m

o
n
etary

«>/conom
y>

で
あ
る
と
い
ふ
の
で
あ
る

(

ニ
三*
5

(

lr
l:
4〕

。

完
全
投
資 

,
の
狀
態
は.「

貨
m
の
な
い
經
濟」

で
は
な
い
。
從
つ
て
そ
こ
_
に
お
い..て
流
動
性
選
擇
が
な
く
な
つ
て
貨«
利
子
率
が^
に
な
§
 J

と
は
あ 

り
得
な
い
。"  

.

，
 

-
 

ケ
イ
ン
ズ
は
、
前
に
は{元
全
把
资
の
狀
私
に
お
い
て
、
利
子
率
は
瑶
と
な
つ
て
利
子
坐
沽
背
は
安
樂
往
生
す
る
と
い
ひ
、
こ
、
で
は
、 

货
幣
利
子
率'は
、
零
に
は^
り
得
な
い
と
い
ふ
。/ケ
イ
ン
ズ
は
こ
の
問
の
く
ひ
違
ひ
を
金
く̂
明
し
て
ゐ
な
い
。
資
木
に
對
す
る
利
子
率 

は
消
減
し
ノ
货
幣
に
對
す
る
利
子
率
は
引
續
き
夼
布
す
る
と
で
も
考
へ
て
ゐ
る
の
で
あ
ら
う
少
。
然
し
な
が
ら
货
幣
經
濟
に
お
い
て
貨
胳 

は
資
木
と
し
て
贷
借
さ
れ
る
，の
で
あ
る
が
ら
、
貨
幣
贷
借
に
利
子
が
成
笠
す
る
以
上
、
资
木
の
作
借
に
對
し
て
も
利
子
が
あ
り
#
る
こ
と
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1れ
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完
今_

の_
餘
に
如
い
て
、
貨$

资

木

と

し

て

の

役

：
！
：
息

ゐ

リ

、

霧

利

子

'は
も

と

ょ

り

资

本

利

r

ぃ.
.
は

ま

の

限

：盤
f

s

f

音

れ

铽_

ガ
い
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一

‘»

っ
て
資
⑩

義
的
訐
戴
滌
濟
が
行
き
盡
し
セ
と
こ
ろ
の
狀
應
は
良
本
の

-
限
界
效
率
及
び
賢
幣
现
チ
率
が
蒙
狀
態
で
は
な
.
く

し.

.

'*
t

.

共
に
‘

#

に
極
^
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■
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#v
な

：

も

し

剃

子
*0
氺

質

を.

動

.̂
雇

放

す

こ

と

备

す

癌

酬

で

あ

！

は
鬼
な
い^ '
シ.
？

ベ-

タ
1
の
や.
ぅU

展

.

.

核

利f
 
i

f

f

考
~.
⑩

豪

，
'.
考

I

で
f

っ
か
。''
蓄

考

へ

る

てI

t

れ
：る|.

ば
、

資

本

の

限
|

率

を

零
‘

(

な
t

 
|
、1

ょ
--

<
>て
漫
を
管
す
る
こ
と
が
で|

ゎ
け
で
|

。
：
ヶ

交 

£

い
、て
、
.
あ
た.

^
刹
午：

.

.

,
_.
は
J

f

f

求

の

や

、
っ
：に

霉

明

し

.
て
ゐs

f

あ

る

。

「

資

本

の

所

有

者

は

、
、
資

本

が

稀

少

b.
て
ゐ
る
が
故
に
利
I

得
る
こ.

■.

 ̂

1̂
^
>.

,
^
l
f 
f

,

1

斤
す
で
f

、l.
い
ふ.
遭

資

f

念

竟

:£
馏

は
"
：

も
れ
が
稀
少
で
あ
る
か
l

t

、，l 土 (

一
 
ニ

霧

。:
然
し
？

..

.

ち

他

ゆ
.-
:

®

所
に
▲

い
て
：、
.

學

管

資

本

の

限

紮

率

か
_

出
す
こ
と
は
循
環
_

陷

ぎ

い

っ

て」

、
利

子

審

利

潤

率

に

依

ぎ

い 

r 

ノ
や
た
！

♦

ォ
に
S

し
：て
ゐ
5

確

杉
S

に
お
い
で
$
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•

,

;
都
分
は
經
常
投
資
の
：
1

に
f

す
i

Q

で
あ.
つ
て
、.
，
の
鬚
が
如
f
l
;

の
と
な
る
か
を#

す
る
I

に
、
旣
に
？

率

を

■

. 

'知
っ
て
4
な
け.
九
は
な
ら
な
い
と
い>
の
で
あ
4 c

l.<
Ir

ご
零
ブ
に
相
矛
盾
しI

明.
"が
な
さ
れ
てf

め
'で
f

が
、「

一
..

-,
般
n

 Q
,

特
^
！は.

セ
ろ
貨
篇
子
率
を
資
本..
の
限
界
效
率
か
為
り
離
し
わ
と.
こ
ろ
に
愛
の
で
ぁ
づ
て
、
チ
^

.

ば
、

シ
ル.
ム
ベ
ー:
タ
ー.
說
は
リ
ガ
；
.
-
ボ
寸
說
と
同
修
の
缺
猶
を
有
オ
る
も
の
ヤ
あ
る
と
解
す
べ
逢
で
あ
ら
ぅ
ゾ
さ
ぅ
で

^
る
と
す
れ
ば
、

■ . 
’貨
嘗
科
子
率
は
資
本
の
限
抓
效
率’
、從.
つ
て
利
潤
が
：零
に
な0:
で.
も
必
す
し
|

消

寸

る

と

、
は

限

ら

な

い

。

も

.^
ろ

ん

ダ

イ

ン
，ズ
は
實
物 

.
刺
氕
率
が
讀
に
な
七
樑
冬
こ
上
を
茶
定
义
多
も
の
で
は
乜
い
尸
こ
の
こ
と
は
、

! :
般
现
；4
.

」

’雜
十
七
雜
に
お
い
て
詳
し
く
述
べ
ら
れ
で 

.

i

今

' .
然
し
資.
物
利
子
率
が
薄.
に
な
る.
こ
と
：は.
、
货
幣
利
矛
率
が
零
に
な
が
こ
と
を
意
味

4

な
い
の
で
あ
る
。t :
v
ケ

イ

ン

ズ

は

'

後
に 

.
•■
f l
e
め
利
子
■
論

を「

信
川
靜
婴
撕
給
說」

と
|
薯
櫸
ナ
的
琊
論
で
あ
る
と
ぃ̂
に
至
つ
ぢ
と
こ
ろ
が
匕
^

倩
吼
需
要
供
給
輕
片 

‘

资
水
の.
服
#
®

を
1
.̂_

決
定
办
，艰
婴̂

る
：要»
と

:1,
.
て
認
め.
ょ
5
と
す
る
も.
の
で
あ.
る'(

跳
5〕

0
然
る
限
り
ケ
：イ
ン.ズ
は
：、
资
本.
の
：. 

-
腿
^-
效
率
が
利
子
率
に
霉
す
る
こ
と
を
認
め
た‘こ
b
に
な
ら
ね
ぼ1

な
.い°.,
こ

.(
?>,
^
に
關
し
、
ク
イ
シ
ズ
は
、
そ
の
後
、
处
に
何
ら
'

. ,
;. 
4の
論
文.
で
明
ら
>
に.
し
仁
か
$
フ
：か
詳
か
で
减
对
い
^
、..
も
む.
资
本
の
眼
遂
率
が
利
乎_

に
及
輝
す
響
影
を
認
：め
? :.
と
す
れ
ば
、

'.パ「

1
般
现
論
1
の_

媸
は
か
ガ
り
變
化
さ
れ
ね
ば
な
ら
な
く
な
る
で
あ
ら

.

|.

ニ
ン
^̂̂̂
^̂

'.,

■■
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以

上

は

純

利

子

に

づ

い

备

べ

わ

の

，
で

為

る

が

、

「

ケ

イ

ン

ズ

は

：

こ

の

き

に

^

^

或
は
膨
利
チ
に
つ
い
ど
^
諭
及
^
、
こ
れ
#
別 

' 
.利
^
の

.#
准
は.
パ^
在
の
制
康
ネ.
に
，お
レ
^
不
¥
:»
で
办
る
か
ら.
、：>
擊
维
核
寧
に
從
な
々
得
な
い
ど
い
ふ
。
':グ
イ
ン
ズ
が
篇
利
子
と 

•
し
て
側
廟
に
ず
0,
の
は
.;
'"
借
妒
上
赞
频
繁
貸.
平
：ど

を

結

合

す

る

.
た
め
の.
伸
<

1̂
'/
1
諸
费
;.
|
]

.4
©
乎
が
純
利
子
率
贝
上.
に
耍
汆
す
る
危
’
 

•

險
に
對
す
る
特
別
利
子
で
毒
る
&
1
0<
邦
-
仲
介
的
な
詉
費
州
と
い
ふ
の
は
余
融
歡
め
經
營
！4
耍

す

义

諸

赀

川

で

あ

る

。

：

贷

付

.に
伴 

^
危
險
！

i

つ
ぃ
て
ば
' 
ケ
^
ン
¥
怪

ニ

種

甄

に|
け
て-
ゐ
る
/0
:ぞ
：の̂

つ
は
道
德
的
危
險
で
あ
つ
て
；
も.
作
は「

自
發
的
不
般
®
:
又
啉 

"•
'■霧

履

行
I

き
る
こ
と
な
ら
合
法
的
に
I

f
 _

の
諸
盡
1
か—

^

,

れ
：の
あ
る■こ
i
で
、
：
そ
れ
は
：

..「

期

待

：の
外

_
れ
に
藤
ぐ
非
自
發
的
木«
行」

か.
^

..:

...

逢
る.
お
そ
：、4
の¥
る

こ

と

で

あ

.
る}̂̂̂̂
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琶
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<
そ

れ

故

に
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が

蒸

は

な

け

S

な
I

い

刺

ぼ

笑
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現

在

_

5

f

證

織

I

s

に
よ.
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、
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一
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f

''求

絮

審

U
下
f
 
f

は

書

巧

に
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 c;.;$

,

■

■

涫

の

l
:

f
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赞
付
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例
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S

S

付
}
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.
篇
_

行
は
そ
|

客

に

ー
.
分
餐
い
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k
こ
の
：f

に•々
ィ
ンK
に
よ
れ
ば
'#
別

利

房
■

す
を
こ
^
^

.
S
W
^
.
J
つ
て
い〕

の
^
フ
な
特
別.
利
子
ぼ
減
少.
せ_
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■•」

■
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き
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表
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れ
t
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す
る
ご
と
は
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寒

い

匕

ぁ.
ら
う
0.
.
た

.
と

バ

金

養

を

■

又
は
I

に

名
t

名

、
*
營
I

とs
_

l

は
り
存
f

る
パ

力
i

ふ
要
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、
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す
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つ
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贿
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得
る
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I
s
t

の.
如
く
，
ヶ
ィ
ン
ズ
に̂

|

、.
：
心

諾

及
$

制
度
的
要
因|

め.
に
'

貨
幣
利$

は

r
.

驗

度

以

下

に

嵌

落

し

得

な

い
。

' 

で 

,«
4

最
低
腿5

奮

？

のf

で
f

う
が
，5

ン

ズ

は

善f

は
、
.

結
局
、_

に
よ
つ
：て
知
るh

り

外

こ

方

法

が

な

、
. 

と

考

へ

美

で

ぁI

「

そ
I

界
は
、
現f

v

ぃ.
て.

^

と
し
ふ.
：

(.1
1
1

金

)

1.
'盤
こ
の
麗
を
喪
に
引
下
好
得
：る
か
ど3
か
に
つ
い
て
一
は
述
べ
て
ゐ
な
：
い

け

れ

ど

も

、

以
上
の

.
霧

か

ら

す

れ‘

>

は
蜃
が
黎
た
る
政
策
を
と
る
限
弋.
t

程-
敗Q

則
；卜
げ
は
な
■ほ
可
能
で
t

う
とH

心
は.
れ
る
0 .

そ
、f

合
で
I

,
)

ま
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T
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得
な
：い.
こ
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ち

ろ

ん
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あ

，る

ド

-'
!.
'--
:

■'
:
.:
•....

..
: 

V
;
..

-
.̂
y..
 

:

..
f 

)

を

、

.
■p
J
CD
*
^
-:
<

^

^
子
率
は
^
に
な
り
得
な
い
立
多
れ
ぬ
フ
資
本
の
服
界
效
率
も
參
れ
零
に
な
り
得
す
’
從
り
て
嚴
^
な
^
^
こ
if 

.
?

」

兀入4

舍

狀

恶

邊

さ

れ

得

な

ぃ

で

君
^0
將
來
、.
' 可
葛
が
為
る
の
は
，.
貨
幣
利
子
率
及
奚
本
'の
服
、界

效

率

が

零

の

伏

.
態

で

は

な
.
く
し
て
、
器
に
極
め
て
近
い
狀
篮
で
あ
.
る

と

い
极

1.
ば
な

>̂,
な

い

で

あ

ら

.う
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