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Die Hohe des Zinsfuss—unter dem wir hier
immer den festen prozentmassigen Ertrag des auf

Hmbmﬁ.m Zeit sicher angelegten Leihkapitales ver-

stehen—hangt zundchst und unmittelbar von
dem 43&&5% der Nachfrage. nach H.wamww-
tal zu mmB k&bmovoﬁ von solchen-ab.
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o ,.nzdm von Wechseln ommn in der MQ.B von Lom-

wwnoam&o:ma mummgowgo Kapital ist nicht Ieth-
Wmmﬁ& in dem hier m&wmbmg mEn@ sondern
zundchst umlaufendes Bankkapital’ omﬂ. auch
sonstiges umlaufendes - Geschiftskapital, das bei
ibergehenden Stilliegen durch solche mﬁn&mﬁo@wu
rationen einen Zwischengewinn erzielf..........
Fur diese Geschifte bildet sich ein- zwischen
weiten Grenzen verinderlicher taglich schwank-
ender Bank-und Bérsenzinsfuss, dessen Bewegun-
gen'von, moB NSmEmm fiir Leihkapital im obigen
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Sinne ‘fast ganzlich mamwwwb@o. sind, “wéil-der
tagliche Geldbedarf, der aus dem fliissigen Bank-
kapital zu befriedigen ist, -unter ganz anderen
Bedigungen steht, als der Kapitalbedarf fiir feste
bh&mmmp , B
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,@mﬂﬂm%%ﬂibo [T~ (Pantaleoni:Pure Eco-

nomics, p. 263)

it is clear that, notwithstanding a nece-

mmm@. parallelism between the variations of dis-

count and of interest under a m%mnt of pure

economics, omwun& and money are essentially
. different, and - 'the market for loans of " capital

- these loans on penalty- of bankruptcy. - This
market for short-time loans is not conmected
closely with the m.mmmBH Sm&mmr for loanable
nwﬁn& Wkhen' the need is ».9. ready money,
other concrete om@ﬁmw cannot flow in to meet
it. This special money demand, therefore, in
tine of greater or less stress,- may fluctuate

rapidly, and the interest rate be temporarily
higher or Hos.mn ﬁwmb the rate on long-time
loans. J,Hﬁm case is mﬁﬁmmﬂ to that where two
markets, as a retail and wholesale one, exist side
by side, but slowly exerting a mutual influence.
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.m not the market for loans of money . For the
‘person who wants to borrow capital, money is only
a means for procuring it, and is in fact imme-
diately exchanged for those commodities which
alore are really efficient in. rendering labour
more mu.omcow?mr . B
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(Fetter: The wvdnﬂﬁmm of. mOosoBﬁmy 1904, p-
138.) -
The Ooo&m.vn% 0». g@ @Hmoo&mn 804@?8&.?%
is that an unusual number. of loans are made
to meet non@moﬁm that have m?om&\ vmms ‘made.
‘There is always a great mass of oc\nmﬁmmaﬁm
. o.ormw.mauowmv and merchants are noB@wm& to renew
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Die Ursache dieser Selbstandigkeit ist einfach:
die grosse Masse des Kapitales ist mehr oder we~
niger dauernd der Materie nachfin ﬁésmmﬂﬁorwb»

- Fabriken, Geschiften aller Art, der Form mach
- in’ Effekten, Hypothekenbriefen oder sonftwie
angelegt. Nur ein Teil des nationalen Kapitales
befindet sich in Geldform in m.mm Handen der

».mmmmosﬁm und Banken, welche die Kreditge-

- .mowmmno besorgen,die kurzen Zahlungs=und Bet-

* . riebskredite (Wechsel = Hlomiuwﬂml Buchkredit

u. s. w.) geben.
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The ordinary rate of interest depends upon

the demand and supply of capital for productive

. purposes ; the rate of interest on call loans
depends on  the. demand and supply of the
fluctuating mass of loanable funds which are on
the instant convertible into cash. The rate of
~ interest on call-loans may be high when the

genera] rate of interest is low. -~
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