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幕末期貨幣 流出高の藤野推 計につ いて:批 判的覚書

西 川 俊作(1995/2)

藤野 正三郎氏 は『日 本のマ ネー ・サプ ライ』(勁 草書 房,1994年,第1章)に お い

て,幕 末期 の貨幣流 出高 を独 自の視 点 と方法 を もって推計 し,そ れが2,000万 両近 く

に達 してい たにちが いな い,と い う結果 を公 に され た.

氏の アプ ローチ は,佐 藤忠 三郎の『 取調書』 より得 られ る1858年,1869年 の金

銀貨在高デ ー タにも とつ いて,各 種 金銀貨の金,銀 含有量 を集計 し,そ の増 減か ら流 出高

を推計 しよ うとした点 で これ まで他 に類例のな いものであ る.ま た1859～60年 の 小

判流出高,す なわち第1次 流出のみな らず,そ の後1868年 末までの(銀 の)第2次 流

出,あ るいは金 の大量輪 入の可能性 を示唆 して いる点で も氏の試 算は注 目すべ き.もの であ

る.

ここで 「幕末期Jと は1859年 初か ら1868年 末 までの10年 間を指 すわ けだか ,

醐 讎 にお ける第1次fii4ili高 夥59胴 とい う,・ 通 説磯 的 な 、ほ ど1・鍬 な額 で

あ る.な ぜ これぼ ど大 きな 一あるいは以下の結 論を先 ど りして いえば 「過 大な 」一 数

字が 導かれ たのか を明 らか にす うのが,こ の ノー トの 目的 であ る.第2次 流 出高 もさ らに

それ を上回 って1,099万 両 とい う額 に達 してい るが,こ れ についてはむ ろん後 段でそ

の 当否を論議 する,

開 港 は1959年7目1aで あ っ た.修 好 通 商 条 約(第5条)に お い て 同 種 同 量 の 原 則

1=よ り定 め られ た 協 定 レー トは,メ キ シ コ ・ドル また は 洋 銀1枚(1ド ル)=一 分 銀3個

i35}〔 ぶ))で あ っ た.一 分 銀4個.(4分)・ 小 判1枚(1両)で あ っ たか ら ,メ キ シ

コ ・ドル4枚 で 小 判3枚(3両)と 交 換 で きる こ と にな る .こ の と き銀24.64匁 と 金

5.10.匁 が 交 換 され る こ と に な り,金 銀 比 価 は ほぼ(1:5)と な る .と こ ろが 海 外 の

金銀 比 価 は お よそ(1:15)で あ っ たの で,日 本 にお け る 銀 高 金 安 を利 用 し て条 約 国 の

賜 商会鴕 ろ砂 こと浜 士や外交富たちまで小判を鄲 こみ こ纏 瀞 で売りさぼ

く・ とに麟 戻 とい う1).メ キ 。。 。ドル⇒ 一艨 動1痴 金 ドル またはメキ 。。.・
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ドル(銀)と い う取 り引 きで ,濡 れ 手 に粟 と い うべ きか,彼 らは200%の 利 潤 を ..ヒげ る

こ とか で き た.こ の結 果 大 量 の 小 判 が 海 外 に流 出 した どい わ れ て い る .

小 判 の 量 目を(1/3)に 減 ら して 金銀 比 価 をr水 準 に調 整 す る 万 延 改 鋳 か お こ な わ

れ た の は 翌 年前 半(186G年5月)の こ とた が,開 港 か らazま で 小1年 の間 に 一正

味 は 小'fijの値 増 し 令(1860年2月)ま で の7～8カ 月間 一 ど れ 程 の 小 判 が 流 出 し た

か,そ の 見 積 も りは ラ ー トゲ ンの 伝 え る100万 両,三 上 隆 三の 推 計 値80万 両 と ,マ ッ

クマ ス ター,石 井 孝,石 井 寛 治の ユ0～15万 両 と い う両極 端 に わか れ て お1j ,こ の 間 に

中 間 値 はな い2),ラ ー トゲ ンの数 字 はf云聞 で あ り,三 上 の 見 積 も りは 主 に 一分 銀 の 交 換

(可 能)高 に も とづ き,マ ヅ クマ ス タ ー と石 井 寛 治 は ジ ャー デ ィ ン ・マ セ ソ ン商 会(英 …

番 館)の ヨ コハ マ に お け る取 引 記録 か らの 見 積 も りで あ る.石 井 孝 は始 め 一 分 銀 の交 換 高

と貿 易額 か らbO万 両 余 と い う見積 も りを して い たが,の ち マ ヅ クマ ス ター や 石 井寛 治 の

研 究 を参 照 して10～15万 両へ と下方 修 正 し たも の で あ る3).い ず れ にせ よ ,藤 野 推

、;tf直(858万 両 余)は ラ ー トゲ ンの伝 聞 値 ・三 上 の 推 計 値 の8～10倍 余 に及 び ,他 の

3者 の 見 積 も りの80倍 を超 えて い るの で あ る .
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⊥・藤 野 推 計:再 説 と疑i問

藤野 推計 は 「貨 幣用 」金,銀 数量の増加 または減 少に関す る定義 式 に,若 干の想定 ・仮

説 を付 け加 えるこ とによ って なされて いる.ま ず,そ こに登場 す る記 号の定義を 見よ う.

(な お記 号は藤野氏の ものを踏襲 して いるが,タ イプの便宜 もあ って多 少記 法を改め る .

また,以 下必 要 に応 じて若干の パラメー タ記号 など を追加 使用 す るが,そ れ らにっ いては

該 当個所で 説明 す る.)

D、,Dz:上 記 の第1次,第2次 流出高 で,と もに両表 示 .

G,S:貨 幣用金,銀 数量 で,た とえば 天保 ・安政 ・万 延小 判 ,天 保一分 銀,万 延 二分

判等 々の諸 貨に 含まれ る金,銀 分 を各貨 の 「在高 」に乗 じて求 め られ た数量 の集計値 .藤

野 氏は すべ て匁単 位で計算 しているけれ ども,こ こでは貫 表示 を原 則 とす る ,(な お念の

ため記せ ば,1貫=1,000匁.)

一般 に小判は金銀 か らな るエ レク トロ ン貨 幣であ ったか ら
,小 判 の銀分 もSに 加算 され

ているこ とに注意 すべ きであ る。銀 貨に含 まれ てい た金 はわずか だが,や は りGに 加算 さ

れて いる(表1参 照).な お,藤 野 氏は丁銀 を計 算の対象 外 として いる ,こ れは時 代を遡

る と丁銀の分量が 多 いの で看過 しが たい 「除外 」であ るが,対 象 は幕 末期の10年 ゆえ ,

丁銀の 分量は減少 して いるの で大勢 に影響 はな いだろ うか ら,氏 に従 うもの とす る.

GO,GE.SO,SE:G,Sは 上 記 の とお りの貨 幣 用 金 ,銀 数 量 で あ り,そ の あ と

のO,Eは そ れ ぞ れ1858,69年 を あ らわ して い る .周 知 の よ う に金 銀 貨 在 高 は 貨 幣

改 鋳 前 の計 数 しか 知 り えな い.こ こ で は,1858年(安 政 改 鋳 前 年)と1869年(明

治2年)が ベ ンチ ・マ ー ク とな る.た だ し,1869年 は 改 鋳 前 年 と い うわ けで は な く
,

在 高 デ ー タの 最 終 年 度 に す ぎ な い.こ の ノ ー トで は,こ れ を1868年 末 の 在高 とみ な す

一 方 ,他 方 で は1858年 在 高 を 同 年 末(ま た は59年 初)の 在高 とみ な して,1859

年 初 ～68年 末 の10年 間 の 貨 幣 流 出 を推 計 す る こ とに な る.な お以 下 で は ,年 初,年 末

の 文 字 を省 き,『単 に1859～68年 と書 く.

表1は こ れ ら4っ のGO,...,SEの 具 体 的 な 数 値 一覧 表 で あ る ,
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CP,CrR,SP,SB:GY,SPは 上記10年 間 の 金,銀 の 国 内 産 出 量 で あ り,藤

野 氏 は こ れ らを そ れ ぞ れ700貫,3,000貫 と 見 積 も っ て い る,ま たSB;ま お な じ1

0年 間 の 国 際 収 支 バ ラ ン ス(総 合収 支 ベ ー ス)の 累 計 値 で あ り,こ れ は藤 野 推 計 に よ れ ば

洋 銀 で2,530万 ドル,銀 量 で はie.2万 貫 余の 黒 字 で あ っ た.た だ し,幕 府 が 横 須 賀

・横 浜 製 鉄 所 建 設 の ため 借 り入 れ た670万 ドルが 資 本 収 支(受 け取 り鯏)に 計 上 され て

い る の で,こ れ を 除 けば 正 味 は2,000万 ドル弱 とな る.そ して,そ の80%は 貿 易 収

支 の 黒 字 に よ る ぐ藤 野,第5表).こ れ に 対 し,GRは 東 禅 寺 ・生麦 ・下 関 事 件 等 で 幕 府

お よび 薩 摩 藩 の 支 払 っ た 対外 賠 償 金(130万 両 相 当)の う ち金 貨 で 支 払 っ た とみ な し た

金数 量 分(243貫 余)で あ る4),

以 下 で は,上 記 のGP,...,SBは も と よ り,表1に 掲 げ たGO,...,SEの

数 値 い ず れ も藤 野 氏 の集 計 ・推 計 結 果 を その ま ま踏 襲 す る.そ れ らの 適 不適,大 小 は と り

あ えず は,以 下 の 議 論 の 対 象 と は しな い.

!。1第1次 流出高 は第2次 流 出を含む

さて,上 記 の記号 を用 いるな ら,貨 幣用 の銀,金 数 量の 「増加 」に関 し次 のよ うな バラ

ンス式が成 り立 っ と藤野 氏は考え る.

SE=SO十SB十SP十sD篭,(1)

GE=GO十GP十gDa.i2

(1)式 は銀 数量の バラ ンス式 であ り,こ こか ら第1次 流 出高D、 が計 算 され る .ま た

(2)式 は金数量 の それで,第2次 流 出高Daを 与 え る.こ の よ うに,銀,'金 のバ ラ ンス

か らそれ ぞれ第1次,第2次 の貨 幣流出高 を別 個独立 に推 計 した ところに藤野 氏の工夫が

あ った と評せ るが,実 は これが第1次 流 出においては過 大な,第2次 流 出 にお いても不適

切な推計値 を得 た_pに もな っているのであ る.

まず(1)式 の場合,そ の定式化 に先 立 って,氏 は6っ の前提 を明示 している .前 提①,

②,③ は上 記のSO,SB,SPの 推計値 を確 認 したもの,さ らに④ は幕府の銀地 金の保

有が ゼ ロであ ったとい う仮定 で あ り,そ の結果(1}式 の成 り立っ こ とが 前提⑤ として

(言 葉で)記 され ている.
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(1一 式 でSは'1.・ 判 の 第1sir(Y6出 の 代 緇 と して 流 入 した メキ シ コ ・ ドル も し くは洋 銀 を

銀 数 量 に 換 算 す る パ ラ メー タで あ る.協 定 レー トは 澪 銀1hル=一 一分 銀3in(=3分=O .

75両}で あ っ たか ら,小 判 の 価 格 は .L.33ド ルで あ っ た が,小 判 へ σ)超過 需 要 が 甚 だ

し くそ の 価 格 は騰 貴 し て,ジ ャー デ ィ ン ・マ セ ソ ン商 会 の 小 判 買 い 取 り価 格 の 平均 は 協 定

レー トの ほ ぼ2倍,2.6ド ルて あ った.こ れ に も とづ き,2.6D、 ドルの 洋 銀 が 流 入 し

た と して,洋 銀 の 量 目 は6,16匁(冨O,00616貫)で あ っ たか ら ,銀 量 換 算 馗 は

て0.VO6/6x2.6)D,=0.016016D,(貫)と な る5) .(!)式 に このS'

(=0.O].60i6),お よ び4っ のSの 数 値 を 入 れ れ ば ,D,=858.4(万 両)と

い う結.果 が 得 られ る.

流 出 し た 小判 は 天 保 小 判 が 主 で あ っ た と思 わ れ るが,天 保 一 分 判 を 含む その 鋳 造 高(同

時 に1858年 在 高)は812万 両 で あ っ た.か り に藤 野 推 計 が 正 しい とす れ ば,流 通 し

て い た(天 保)小 判 は洗 い ざ らい流 出 して しま った こ と にな るが,こ れ は信 じが た い .な

ぜ な ら,天 保 金 の うち467万 両 が 安 政 小 判 や 万延 二 分 判 な ど に 改 鋳 され た こ とは 記 録 に

よ っ て ぼ ぼ 確 実 で あ るか らだ.氏 は 天 保 金の 流 出高 を!82.5万 両 と お さ え ,古 二 朱 金

1天 保二 朱 金),安 政 二 分 判 な どが667万 両 ほ ど流 出 し た とみ な して(第1章 第6表) ,

858万 両 の 流 出 が 不pJnで はな か っ た と して い る 。 これ は い か に も計 算 上 可 能 で は あ る

け れ ど,甲 府や 信 州 まで 小判 買 いが 現 わ れ た と い う記 録 は あ る もの の ,小 額 金 貨 の 買 い 取

りは こ れ ま での と こ ろほ とん ど見 い 出 さ れ て い な い の で あ っ て,氏 の 推 測 に は 傍証 が な い

の で あ る.

そ れ は と も あれ,こ の 数 字 は 第1次 流 出高 の 推 計 値 とみ な せ る だ ろ うか ,疑 問 な し と し

な い.こ こで,(1)式 のS項 を 左 辺 に移 項 し てみ よ う.す る と,

(SE-SO)一(SB十SP)=sD,,(1a1)

とな るが,左 辺 の 第1括 弧 内 は1869～68年 間 の 増 加 量 で あ り ,第2揺 弧 内 も ま た お

な じ10年 間 の増 加 量 で あ るか ら,そ れ らの 差 で あ るsD、 はや は り1859～68年 間

の 増 加(ま た は減 少)量 で あ る,そ れ ゆ え,D、 と記 され て い る とは い え,そ れ は185

9～60年(1年 間)の 第1次 流 出 高 で は な く,185
.9～68年(10年 間)の 貨 幣 流

出 高 合 計,あ る い は第1次,第2次 流 出 高 の 和 にな っ て い る と考 えな くて は な らな い .



こ の 点 は,藤 野 氏 が 銀 に 関 して 与 え て い る も う1つ の 前 提 ⑥ を 考 慮 す れ ば,い っ そ う明

瞭 に 示 す こ とが で き る.前 提⑥ と:は次の よ うな 「想 定 」で あ る.す な わ ち,SEは186

8年 末 の 金 銀 賃 の 在 高 そ れ ぞ れ の 銀 含有 量 を 集 計 した条占果 で あ るが ,も との 在 高 は各 貨 の

「鋳 造 高 一iu;4(ま たは 改 鋳 高)」 の 残 差 と してa
...さ れ た もの に す ぎず,isO9年

iJの 銀 流 出 高 を除 去 し ては いな い と考 え る .(な お,金 銀 い つ れ も流 入 量 は 「算 入 さ れ

てい る 」 と い う非 酵 称 的 な想 定 にな っ て い る点 に留 意.〉

そ こ で,流 出 銀 量 を除 い た 場 合の 「真 の 」銀 数 量 をSE"と 書 け ぼ ,そ れ は

SE挈=SE-TIDI一 σsDz,(3)

で あ っ た と み な す 想 定 で あ る.こ こ で,右 辺 第1,2項 は それ ぞ れ 第1次 ,2次 流 出 し た

銀 数 量 で あ り,σ 、,σ2は そ れ ぞ れD1,D2(両 表 示)を 銀 数量 に換 算 す るパ ラ メ ー タで

あ る,

この(31式 を 代入 す る と(1a)式 は次 の よ うに な る .

(SE'+s,D,+s2Dz-SO)一(SB十SP)=sD, ,tlb)

こ の 左 辺 に はs,D,が 「加 算 亅 され て い る.し たが って,こ の 左 辺 をsで 除 して得 られ る

D且 はD,を 潜 在 的 に含 ん で い る こ とが 「は っ き り と 」わ か る .
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1.2第2次 流 出 し た貨 幣 は 万 延 二 分判 か

藤 野 氏 の 第2次 流 出 高n1が 金 の バ ラ ンス 式(2)に よ っ て推 計 さ れ る,と い うこ と は

す で に述 べ た.こ の 式 は 推 計 の 前提 ⑨ と して,他 の3っ の 前 提 と と も に並 べ て掲 げ られ て

いる.前 提 ⑦ は 幕 府 の 金 地 金保 有 ゼ ロ,sはGPの 数f直確 認(700貫) ,そ して ⑩ は1

xs8年 の 「真 の 」 金数 量GL .'の 定義 式 にす ぎな い.こ れ らに く らべ る と,⑨ す な わ ち

(2)式 は 「仮 説 」 と呼 ふ にふ さわ しい 内容 の もの で ,単 な る前 提 以 上 の もの で あ る.実

際,藤 野 氏 自身 も これ を 厂仮説 」 と書 い て お られ る(p,50).

あ ら た め て(2)式 を 記せ ば,

(GF-GO>一GP=9Dr,
.(2a)

で あ り.ま たGE掌 は銀 の 場合 の(3)式 に対 応 して,次 の とお り にな る .

GE拿=GE一 η1D1一 η2D2-GR。(4)

な お,η エ,η2は そ れ ぞ れD、,D,を 金 数 量 に換 算 す るパ ラ メ ー タ で あ る こ とも銀 の 場 合

のa、,6;と ま っ た く類 同 的 で あ る.ま たGRは 前 述 の とお り ,幕 府 ・薩摩 の 対 外支 払 賠

償 金 の うち の 支 払 金数 量 で あ る.

(2a)式 の 左辺 をgで 除 して求 め られ るD2がi860～68年 の 第2次 流 出 高 で は

な く,ユ859～60年 の 第1次 流 出 高D、 を 潜 在 的 に 含 む と い う こ と は ,こ こで く りか

え し指 摘 す る まで も な い 点 で あ ろ う.ま た,(4)を(2a>式 に 代入 す れ ば ,こ の 点が

い っそ う明 瞭 に な る こ と も銀 の 場 合 と同 様 で あ る,す な わ ち ,

(GE`+η 」D,十 η2D2+GR)一GO-GP=gD2,(2b)

これ らの形 式的難点の ほか に,第2次 貨幣流 出高推計の場 合 には もっ と実態 的な問題が

あ る.な ぜな ら,第1次 流 出の場合,流 出 したの は小判で あ り 一ただ し藤 野氏は 小額金

貨 も流 出 した としてい るが 一 見返 りに洋銀が 流入 したというこ とは史実 と して一般 に承

認 され てい るところだが,第2次 流 出 にっいては これ まで誰 も問 うところがなか ったか ら,

い うなれば 白紙の状態 であ る.し たが って藤野 氏の試み は新 たな問題提起 とい うべ く,し

たが ってその仮説 も注意深 く検討 ・吟 味 さるべ きものなので ある .

藤 野仮説 は次の ような 内容 を持っ.す なわち幕府 は(万 延改鋳 以後)万 延二 分判 をもっ

て海外 か ら金(塊)を 輸 入 し,.そ の金 を万延二分判 の増 鋳 に 「投入 した」とい う考 えで あ
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る.こ の 「仮説 」は(2)式 の パ ラ メー タgに 集 約 的 に表 現 され て い る と い え る,藤 野 氏

はg=0.4/0。6と お いて い るが,分 母 の 値 は1860年 以 降 の 「洋 銀 の 時 価 通 用 体 制

の 下で 成 立 した0.6両/ド ル とい う ドル 安 の レー ト」そ の もの で あ る6).し たが っ て 幕

府 は(D2〆0.6,ド ル相 当 の 金 塊 を海 外 か ら買 い上 げ た とみ な し て い る わ けで あ る.

… 方 ,洋 銀1ド ルの 量 目 は6.16匁 で あ る か ら,そ れ.は 当時(1861・ 、65年)の

合 衆 国 ミ ン トの 平 均 金銀 比1面(t:1J.47)で は 金0.4匁(=O.〔 〕On4貫)に 当

たる.そ れ ゆ え 幕 府 が 海 外 か ら輸 入 した 金 数 量 は0.0004X(D2/0.6)貫 にな る と

い う.2つ の 数 値 の 比 をgと し,こ のg(=0.0004/0,6=0.00006667

〔貫 〕 冫と,前 記 の3っ のGの 数 値 を(2)式 に 入れ れ ば,Dz=1,099。3万 両 と い

う結 果 が 得 られ る.

ここで,ま ず問 題なの は,藤 野氏 いう ところの 「洋銀の 時価通用 体制 」の実態 はど うい

うもの であ ったか,そ の 認識 いか んであ る.幕 府が欧 米外 交官 の示唆 を入 れ,洋 銀 に 「改

三分定 」の刻 印を打 ち,い わば 三分 銀 として国内に流通 させ よ うとしたもの の,そ れ は民

澱の忌 避 によ りほ とんど流通 しなか っ たことは周知 の ところで あ る,洋 銀の 時価通用 とは

それが2.4分 に減 価 して広 く国内で流通 して いたこ とを意味 するわ けで はない.

洋銀 は東 西間の 貿易通貨で あ り,も っぱ ら輸 出入代金 の決済 に用 い られ るものであ った.

開港場で 外商が 日本製 品を買 う場合,洋 銀 を(幕 府交換所 で)一 分銀 にか え,こ の 邦貨で

支払 い をす るのが 建て前 であ り,外 国製 品の輸入 の場 合は この逆 で あった.し か し開港 後

には幕 府の 「ぶ らか し政策 」もあ って,洋 銀 ・一分銀 の交換 は迅 速 に進 まな か ったし,の

ちにな ると貿 易黒 字が 続 いた結 果,か な りの額 の洋銀が 交換 され な いま ま開 港場内 に滞留,

も しくは流通 していた と推測 され る.そ こで,し ぜ んに邦 人貿 易商 ・投機家の あ いだで洋

銀 ・一分銀の取 り引 きが行な われ,洋 銀相場が 立 て られ るにな った.こ のマー ケ ヅ トは邦

人貿 易商 のみ を参加者 とす るものであ り,そ れ ゆ え相場 も 「伝統的な 」銀 目で立 て られ て

い たと思 われ る.外 商 は このマ ーケ ッ トにほ とん ど関与 す ることはな か ったので あ る6).

協定 レー トは1ド ル3分 であ ったか ら,1ド ル2.4分 あ るいは0.6両 とい う ドル安 に

乗 じて幕府が 開港場で洋銀 を買 い入れ,そ れを も って金塊 を輸 入 したこ とは考 え られな い

わけではな い.実 際,幕 府が 洋銀 を購入 して いたこ とを示唆 する理財担 当宮 の上 申書 も確
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か に存 在 し て い る8).だ が,9年 .分に せ よ1,832hド ル(=1,099.3〔 万 両 〕

/0.6〔 両 〕),年 平均 で も200汚 ドル もの 大量 の 洋 銀 を マ ー ケ ッ トで 幕 府が 厂ひ そ か

に 」買 い 付 け 得 たか ど う か は 大 い に疑 問 で あ る.そ れ と も幕 府 は 邦 .人貿 易 商 そ の 他か ら洋

銀 を30%オ フの 唖 格 で 買 い 上.t;,_の で あ ろ うか9>,

次 の 問 題 は,こ の と き幕 府 当 局 者 が 洋 銀 を 購 入1ま た は 交 換)す る際 支 払 っ た邦 貨 が 万

延 二 分判 で あ れ … 分銀 で あ れ.そ の 受 け取 り手 は 邦 人 で あ るか ら して ,邦 貨 は 海 外へ 流 出

しな か った は ず で あ る 。も しこの 推 測が 正 しい とす れ ば,邦 貨 の 流 出 は藤 野 氏 の 仮 説 に 反

して 「な か っ た(!)」 こ とに な る,

流 出 あ る い は 再 流 出 したの は,洋 銀 で あ っ たの で は な いか.実 際g=0.4/0.6と お

い た場 合,分 子 は 洋銀1ド ルの 金 価 値 な の で あ るか ら ,「 流 出 」 した の は 洋 銀 で あ っ た と

考 え るの が も っ と も 「自 然 」で,こ れ が 万 延 二 分 判 で あ っ た と い う必 然性 は な い .

い ま 百歩 を譲 っ て,藤 野 氏 が 「暗 黙 に 」想 定 して お られ る よ う に幕 府 と 外 商が 「相 対 」

の 取 り引 き を した もの と し,し か も外 商 が 金 塊(7,328貫)の 代価 と して洋 銀 で は な

く万 延 二 分 判1,099万 両 を 受 け取 っ た と し よ う.氏 の 計 算 に よ るな ら,後 者 の 銀 量6y

霎Dz=13,507貫,金 量 η2D2=4,013貫 で あ る(第1章,第7表).金 銀 比 価 ρ

(=i5.47)を も っ て この 貨 幣 用 銀 流 出量 を 金 数 量 に 換 算 して み る な ら ,(13,50

7/15.47)=873(貫)で あ る か ら,流 出 し た金 銀 の 合 計 金 鉉 量 は4
,887貫 に

しかな らな い.幕 府 当局者 は7,328貫 の金塊 を金4,887貫 相 当の万延 二分判 によっ

て購入 した ことにな り,甚 だ しい不 等価交換が成 立 してい たこ とにな る.も しもこれ が事

実であ ったな らば,幕 府 当局 者は錬金術 師顔負 けの業 師で,「 御国益 」の 実 を挙 げた功労

者 であ り特別表彰 ものであ るが,相 手の外商 は間抜 けで大損 を した とい わな くて はな らな

い.だ が,こ の よ うな取 り引 きは,ご く小 口で ,短 期 間な らば ともか くも,9年 間 にもわ

たって続 くはずはな いであ ろ う.
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洋銀 時価通用 ・万延二 分判支払 い.

慵 フ。7;aa6与 。デ詠 あ,,'。,、,。 。、。,,。 央。。。謬 華 な.,.D ,

〔2!氏 か.ら そ れ ぞ れD、,Dzが 計 算 さ れ る ,こ こ て.〔3),(4)式 を(1.),(2}

魚 まえ に記 した の は,幣 ・・儲 の ・前提 、.だか らで あ る .し たカi。 て 。 礪 式 は 本 来

aろ は,左 端 の ブ ロ ッ クに 含 め るべ きか も しれ な い 。な ぜ な ら,そ れ らはデ ー タ,と くに

[.'F
.GEが 海 外 流 出量 を 除 去 し て い な い と い う 「想 定 」 を意 味 して い るか らで あ る ,し

か し,(1),(2)式 は こ の 想 定 ま た は 前 提 が あ っ て 初 め て成 り立 っ もの で あ って
,暗

黙 に は(3),(4)式 を 含 ん で い るの で 〔(1b),(2b)式 参 照 〕 ,セ ミ ・コ ロ ン

/rも っ て そ の こ と を表 現 す る こ と ど した .

た だ し実際 の計 算 で は,こ の 両 式 は右 端 の プ ロ ・ソクで 「真 の 」期 末 量SE" ,GE"を 推

Ltlす る場 合 にのみ 「明 示 的 に 」使 わ れ る.っ ま り,D!お よ び2か 決 定 され たの ち に ,あ

る い は,そ れ らに も とつ い てSE*,GE'が 推 計 され るの で あ り ,そ の逆 で は な い.

、 と こ ろ で,デ ー タな らび に(中 央 の)計 算 ブ ロ ッ クに は,そ れ を 上 下 に二 分 す る中 心 線

が 引いて ある.こ の線 は,亀Dヨ が銀量の バラ ンスだ けか ら ,ま たD2が 金量 のバラ ンスだ

けか ら,い わば相互独立的 に決定 され ているのであ り,互 い にな んの 整合性 もないこ とを

強調 してい る.私 見に よれば,こ こに大 きな問 題点が潜 んでい るのだが ,藤 野推計の場 合,

右端プロ・クの鰍 上方 に記したどおり・岬 のほかに小額金貨 も流出したという仮説を
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事 後 的1こ追 加 し,さ ら;:,洋 銀 の 時 価通 用 ・万 延 二 分 判 の 支 払 い1ま た は 流 出)と い う

「仮 説 」を Σ〕2の 推 計 に 当た り換 算 ハ ラ メー タ と して取 り 入れ て い る
.そ れ ゆ え,後 者 ぱ

酵 暫 と ちか っ て 甲 央 プ ロ ソ クの 枠 外 下方 に記 人 して あ る.

2.2数 値 的 吟 味

表2は 藤野 推_.4iの諸 数 字 を 上 記 の 椎 計 の 仕組 み を 反映 す る よ う に 「再 」配 列 した もの で

あ る.藤 野 表(第14,第7表)に よれ ば,推 計 精 果 は ・.一一見 な ん の 矛 盾 もな い よ うたか ,

この 再 配 列 に よ っ て 推 一'iOの実 俸 と*;部 的 矛 盾 な い し不...一致 を 見 い 出す こ とか で きる .

ハ ネ ルAに は,藤 野 氏 い うと こ ろの 第1次 ,第2次 流 出高D,,D、,な らび に それ ぞ れ

の 算 出 ベ ー ス とな った銀 の流 入量sDL,金 の 鯰 入量gl_),が 主 対 角 線 に沿 っ て 配 列 され て

い る.逆 対 角 要 素 を わ ざ わ ざ 空欄 に した の は ,氏 の 第i次,第2次 流 出 高 が と も にts5

9～68年 間 の 銀,金 の 流 出 流 入 量 の 推 計 値 で あ る こ と を 明 示 す る ため で あ る .

既 に 述べ た とお り.sD、 も,9D2も 共 に,第1次 ,第2次 流 入 量 の 合 計,ま た は18

59～68年 の 金銀 流 出入 量 の 推 計 値 にな っ て い る と見 られ る か ら ,D1,Dzは それ ぞ れ

Fib,金 の 数 量 バ ラ ン スか ら求 め た貨 幣 用 金 銀 の グ ロ ス流 出(入)高 とで も い うの が 適 当で ,

第i次,第2次(Ai出 高 と呼 ふ の は ミ ス リー デ ィ ング だ と い わ な くて は な ら.ない,そ0)意 味

て表 側 の第1次,第2次 には 角 カ ッコ を 付 け,ま た右 側 合計 欄(X)に(D、 ↓D、)を 配

置 して い な い 。そ れが 銀,金 量 バ ラ ンス か ら推 計 高 の 合計 で あ る と い う観 点 か らす れ ば
,

パ ネ ルA最 下 行 の 中 央 〔Y〕 に置 くの が 本来 な の で あ る .た だ し,こ の 計 数 は2回 の 流 出

合計 高(両 表 示)を 「重 複 」合 計 し た もの で あ っ て,も し もD、,Dsの あ い だ に 「真 のJ

値が あ る な らば,そ の 平 均(ざ っ と980万 両)が1859～68年 の 推 計 値 と い う こ と

に な る けれ ど も,し か し,問 題 は それ ほ ど簡 単 で は な い.

な ぜ な らD、,Dzの ど ち ら もバ イ ア ス を 含 ん で い る こ と は,パ ネ ルBの 数 字 か ら推 察 が

付 け られ るか らだ.右 端 の 合 計欄 には その 左 に 並 ふ 推 計 値 を 金 銀 比 価 ρ(=!5 。47)

で 調 整 の う え求 め た第1次 流 出量(銀 量 表 示)①,第2次 流 出 量(金 量 表示)② が 与 え て

あ.る.こ れ らは 私 の 追 加 した 数 値 で,パ ネ ルAのsD、,gDaと いず れ も一 致 して い な い .

後 者 にっ い て は 既 に前 節 で指 摘 し だ と こ ろ で あ るが,こ れ は 洋 銀 の 時 価 通 用 と万 延 二 分 判

支 払 い と い う藤 野 「仮 説 」が 適 当で な い とい ・う こ と を示 唆 し て い る.前 者 に っ い て は 表2
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を 作 る ま て'私 自身 もxLt+か な か っ た 点 で,こ ち らは 小 判 の ほ か 小 額 金 貨 も流 出 し た と い う

追 加 仮 説 の 妥 当性 に疑 問 を 投 げか け る もの か も しれ な い,し か しな が ら,こ の 仮 説 は膨 大

なSD,の 推 計 値 を 得 た あ と に 「追 加Jさ れ た も の で あ るか らD1の 大 きさ に跳 ね か え る こ

とは な い け れ ど も,後 者 の藤 野{:Z.v[はkD2の 推 計 に 用 い られ て い るか ら,そ の バ イ ア ス

はS.E',GE*の 推 計 値1=も 影 響 を 及 ぼ して い る と考 え ね ば な らな い.し てみ る と ,「 真

の 」期 末量 も また バ イ ア スをA.Llんで い る,_な い,も っVLも,s_,, ,g.D2は そ も そ も

第1次,第2次 流 出量 で は な いの だ か ら,そ れ が①,② と.・一致 す るか 否 か を 云 々す るの は,

考 えて み れ ば ナ ン セ ン ス だ と い う 反 論 もで きる 。 しか し,藤 野 氏 の 両 推 計 値 が お な じもの

であ るの に 食 い 違 っ て い るの は な ぜ か,考 えて 見 る必 要が な い わ けで は な い .

2、3代 替 的 推 計

藤 野 推 計 の 問 題 点 を い っ そ う明 確 にす る ため 代替 的 な 推 計 を 試 み てみ ょ う .つ いて は,

,,,第1次 流 出 高 を 通 説 に準 拠 して適 当な 水準 で あ
っ た と仮 定 す る.そ の 意 味 で以 下 の 試 算

Fl「 通 説 的 」接 近 と い う こ と にな る 。 し たが っ て ,こ の 試 算 の 眼 目 は 第2次 流 出高 の 推 計

に 限 られ る こ と にな る.ま た:2;洋 銀 の 時 価通 用 と万 延 二 分 判 の 支 払 い と い う ,疑 問 の.余地

の 多 い 「仮 説 」 を は ず す こ と に す る か ら,こ の 試 算 は 「反 」藤 野 推 計 で あ る と も い え る 。

〔な お,(1)に よ り小額 金 貨 に関 す る 追 加 仮 説 は必 要 な くな る.〕 い まひ とつ ,.こ の 試 算

が 藤 野 推 計 と大 き く異 な る ポ イ ン トは,③ 金 銀 の 流 出 入 量 の 相 互 関 連 ,な い し相 互 依 存 性

をD、 ζD2,と く に後 者 の 推 計 の 際 に考 慮 す る,と い う点 に あ る.こ れ らは 以 下 に お け る

推 計 の 方 針 で あ り,藤 野 氏 の 用 語 法 に従 えば こ の試 算 の 「前 提 」で あ る .そ の 他 の 前 提

(た と えば 金 銀 の 在 庫 ゼ ロ等 々)は 氏の もの を 踏 襲 す る .

まず(1b),(2b)式 を再 記 す る.(な お,SB+SP=SBPと 略 記 す る) .

SE"=SO+SBP十sDi-6,D,一saDz ,(5)

GE零=GO十GP十gDz-GR一 η1Dユ ー ηzD2.(6)

さ て・仮定(1)lrよ り・第 欺 の鎌 出高は … 踊 で あっ たとす る・い うまで もな く

とれ は 通 説 中の 最 大 値 で あ る が,計 算 の 便 宜 も考 え た う え での 選 択 で あ っ て ,平 均 値55

万 両(=(100+10)/2〕 と し て も構 わ な い.こ の 仮 定 値 をD,と 書 く ..す る と,

(5 、)式 で はsD、,σ 、D、,(6)式 で は η、D、が 既 知 数 にな る,
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isにiri:2;_よ り金 妻翁入9ilzの 代{藤は 万延 二 分判 に よ らず,洋 銀 にせ よ..・・分 銀 にせrs .,

と にか ぐ銀 貨 に よ っ て 支 払 わ れ た と考.え る の で,第2次 流 出 にお い て 金 貨 あ る い は 金 は いっ

さい海 外 に(nLし な か っ た は ず だ か ら,η2D2=0と な る.し たか って,(4>式 はGE

=GE寧.+Gf?+n!D、 とな り ,こ れ か らG9が 計 算 で きる.ま た(6)式 は(2)式1=

帰 着 す る.す な わ ち,

GE'+GR十 η是Dt=GE=GO十GP十gD2 ,

ただ し,こ こ か ら得 られ る9D2は,既 に第/節 で も指 摘 し たよ う= ,η,D,を 含 ん で .

お り(上 の 式 の 左 辺 を 晃 よ),1860～68年 の 流 出1入)量 で は な い .fの 」第2

次 流 出(入)量 を9Dノ と書 くな ら,そ れ は 次 の よ う に して求 め ね ば な らな い 。

噸

9U1'=9D2一 η1i!,,た た し,

Us#=D:一(η1/g)D1.

こ う し てgDz'が 求 め ら れ れ ば,金 銀 比 価 ρ(=15 .47)を 媒 介 と し て,

dD2壌=σzD,',(62=ρ9)

ヵ{計 算 で き る し,さ ら に(3)式 も し くは(6)式 か らSE3も 推 計 で き る.

7

8

(9)

(9)式 は,仮 定;3;に い う と こ ろ の 金 銀 の 相 互 関 係 の ひ とっ に ほ か な らな い .ま た次 の

関 係 式 も ま た そ の.一種 に 数 え る こ と もで きる.す な わ ち,

(s一 σ・)!!1ノ η匸D・=(s一 σ 、)〆 η、=ξ.(10)

この ξは 計 算 比 価 とも い うべ き もの で,第1次(1859～60年)に お け る ,流 出 金 量

(分 母)に 対 す る 流 入 銀 量(分 子)の 比 と して 「結 果 的 に 」得 られ る比 価 で あ る .

実 際 の 計 算 で まず 必 要 なの はD、 の 係 数 で あ るs,σ 、,η1の 数 値 で あ る .流 出 金 貨 も

通 説 通 り主 に(天 保).小 判 で あ っ た と考 え るか ら,小 額 金 貨 の 流 出 を 「想 定 」 す る必 要 は

な い の で,3っ の パ ラ メ ー タ を選 定 す る に は紛 れ が な い.す な わ ち

s=16.016匁(こ れ は 藤 野 氏の 係 数 に同 じi ,

6、=3.0(匁)xO.4286=1 .286匁(天 保 小 判 の 銀 分),

η1=3.0(匁)xO.5677=!.703(天 保小 判 の 金 分),ま た ,

(s一 σ、)=工4.730匁(1両 相 当の 純 銀 量),

第1次 の小判 流 出高100万 両の仮定 の もとで流 出入 した金銀数量の 計算 値は,表3,
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/界'vr/に ま とめ られ て い る.ξ;ま(1C)式 で 定 義iさ れ た計 導比 価 て'あ ろ .

.この と きrj.尉=,a":3:iの 自 由 市鳩 か な か っ たの て.,金 銀 比{面 は現 実:=は 存 在 し て いな っ

か っ た けれ ど も,栢 互1.こ交換 され た 亀 ヒ銀 との 計 算上 の 比 価 は(1:H.649)で あ っ

た.天f*:小 判 と 一.一分 銀 との あ いだ で 一,1」 され る 金銀 比 畑 は1廴:4.:?88)な の た

か ら,ξ は そ の 一ionこ 近 か っ わ け た!0),こ れ ぽ,小 判へ の 需 要 力噛 き くi$firiが 轍 丁的1二

不足 とな っ て,h定 レー トの ぼ ぼ2!音 に謄 貴 した 結;;で あ る.蘆 際 金銀 比 価

は 少な く ど も(/:/5),あ る い は ρ=15をL.1- _nっ て い た か ら,侮 外 に 比 べ るな ら,

a本 で は な お 著 し く金 安 銀 高 で あ り,外 商 は 小 判 買 い に よ っ て 当初 の よ うに200%の 利

潤 を 一ヒげ'る こ とは 不 可能 にな っ たが,平 均 して100%前 後 の 利 潤 を 掌 中 に 収 め る こ とか

で きたの で あ る.こ の よ うな 利 潤 機 会 を 消 し去 り,小Y'J流 出を 阻 ん だ のか 万 延改 鋳 で あ っ

た こ と は い う ま で もな い.

パ ネ ルBに ぽ第2次 流 出(銀),流 入(金)数 量 の 推of直 が 示 さ れ て い る .B1行 に は

σ2D2=ρ(gD21,gD,,な らび にP2が 配 列 され,ま たB2行 に は σ2D∴gD2}

昏 な らび に,Dz'が 配 列 され て い る.た だ し,こ の 掲 載 順 は 計 算 と は 逆順 で,後 者 か ら前

者 が ρ を媒 介 と し.て算 出 され て い る.こ れ らの 両 高,と く にDz',な らび に パ ネ ルC所 掲

の 期 末 値 にっ い て/}ra,節 を あ らた節 を あ らた め て 検 討 す る と し よ う.
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2.4両 高へ の 換算 と期 末1直

目 を 両 高(最 終 欄)と 期 末 値(最 下段)r一;pJ{る と し よ う.

(i)B!,2行 のD1,D,'は そ れ ぞ れ 該 当の 金数 量 をg=0.365i匁 で 除 して

導 か れ た 高 で あ る.上 のg値 は 万 延 二 分 判1両 の 金 分 で あ る11).も しも 万 延 小 判 の 金 分

(0.5038匁)を 用 い る な らば,両 高 は と うぜ ん 少 な くな る.こ こ で は 万延 二 分 判 が

改鋳 以 降,.維 新 に 至 る まで 「基 準 貨 幣 」で あ っ た と い う見 解(山 本 有 造)に し たか っ て前

者(○.36Jl匁)を 選 ぶ こ と と し たが,た だ し,こ れ は輸 入 金 塊 な い し地 金 の 代 価 を

(幕 府 が)万 延 二 分 判 に よ っ て 支 払 っ た こ とを 意 味 す る もの で は な い,

(iD(Dz-Dz`)は466万 両 で あ り,と うぜ ん,こ れ は第1次 の(小 判)流 出 高

と い うこ と にな る.し か し仮 定 さ れ た第1次 流 出 高D、 は100万 両で あ っ た.両 数 値 の

あ い だ の 大 きな 開 きは い わ ば 「両 替 」の 仕 方 の 違 い に起 因 して い る.い ま,前 者(466

万 両)をD,'と 記 せ ぼ,そ れ は流 出 した 小t'Jの 金 量 を 万 延 二 分 判 の 金 分 で 評 晒 し た もの で

あ る.す な わ ち,

Dl,=η1D1/g.(11)

言 い か える な らぼ,D、'は 天 保 小 判Dエ の 万 延二 分 判 金 分 に よ る評 価 高 に等 しい,ま た,

D2=D1,+Dz'(=2,007万 両)は や は り万 延 二 分 判 の金 分 で 評 価 さ れ た第1次 ,第

2次 金 銀 流 出 高 の 合 計 額 とい うこ と にな る.

(ill)藤 野推 計の第1次,第2次 流 出高の合 計は1,957万 両 余で ,上 の 代替推計

値2,007万 両 に近 い.し か し,こ の近似 は見掛 け上 の もので ある.な ぜな ら,氏 の第

1次 推計 値 も第2次 推 計値 も共 に第1次 ,第2次 「合 計高 」の推計 埴で ある ことは既述 の

とお りで あ る.し たが って,代 替 的推計のD2に 対応 するのは藤野 氏の第2次 流 出高1
,0

99万 両で あ る.両 者の ギ ャ ップ は1,000万 両近 くにな るけれど も ,こ の開 きYd比 較

的 簡単 に埋め るこ とがで きる.す な わち,後 者の場 合g=0.4/0.6と しているが ,分

母の0.6は 例の 「洋銀 の時価通用 」を反映 したもので ある .こ れ をはずす ため藤 野推計

値を0.6で 除せ ば1,832万 両にな る.次 に分子の0 。4は 洋 銀1ド ルの金相 当量(=

6.ユ6〆A)で あ る.し たが って 、上 の数値 は ドル換算値 ともみなせ るわ けで
,1,83
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2万 トル と 言 っ て も差 し支 えが な い.… 方,代 營 推 計 値 はg=0,.,i751で 除 した結.果

た か ら, 一L.記の ドル換 算 値 に1.09.)6(=0.4/1⊃.3651)を 乗 じ るな ら,2,

1り07万 両 とな る.こ の 「一致 」は 双 方 とも に同 じ金数 量 の バ ラ ン スか ら導 か れ た もの で

あ るか らで,相 違 は換 算 バ ラ.メー タgの 違 い に よ っ て 生 じ た もの す ぎな いの で あ る,

(iv)藤 野推計 の第1次 流 出高858万 両は銀数量 のバ ラン.スに もとつ いた ところの,

第!次,第2次 流 出高の 「合計 高」であ る.し たが って,こ れ も2,007万 両と比 較 す

べ き計 数であ る.た だ し,前 項 とおな じように換算 パラ メー タの 比を媒介 と して両者の 一

致 を検討 す るの は,繁 雑 て.ある.こ の場 合ぽ一致よ り も不一致を見 い出すのが ポ イン トと

な るので,ま ず ス トレー トに銀の数量 バラ ンスに立 ち戻 って検討 をす るのが よいよ うであ

る.そ のdo果,藤 野推計 では第2次 の 金流入量 に見合 う銀流 出量のほ かに ,か な り大量 の

銀の 「残差 」 まで(第1次 の)流 出 に計上 して いるこ とが示 され るで あろ う.

(v)藤 野 推 計 に お いてSD1は(1)式 に よ り,

SE-SO-SBP=sD且=137,478(貫) ,

と計 算 され て い る.こ の 数 量 をs置16.016(匁)で 除 せ ば858万 両 と い う数 字 を

得 るが,代 替 的 推 計 で は は じめ にD、=100万 両 と 仮定 し,ま た 小 判 中の 銀 分が 流 出 し

た こ と を 考 慮 に入 れ て い る.す な わ ち,sDF16 ,016(貫)の 洋 銀 流 .入は あ っ た も

の の,6iDi=1,286貫 の 銀 流 出が あ っ たか ら(藤 野 氏 は こ れ を 無 視 して い るが ...),

銀 の 「純 」流 入 量 は14,730貫 で あ っ た と して い る(パ ネ ルA参 照).さ らに 第2次

の 銀 流 出量 は87,018貫 で あ っ た か ら(B2行 の σ2D2申) ,銀 の 流 出 入 の 合 計 量 は 締

め て101,748貫 にな る.こ の 数 量 は 上 の 算 式 のSE中 に.含 まれ てお り ,し たか って

ま たsD、 に も含 まれ て い るの で,両 辺 か らこ れ を 除 けば ,

SE"一SO-SBP=35,730(貫) ,

とな る.こ の 残 差 は,貨 幣 用 銀 数量 の 「増 加 」の うち 生 産SP,国 際 収 支 黒 字SB ,な ら

び に2回 の流 出 入 に よ って 説 明 の で きな い 「残 差 」で あ る.

(vi)こ の未説明残差 は,し か しなが ら,藤 野 推計の第1次 流出高が858万 両 とい

/6



う膨 大 な額 にな っ たこ との 「説 明 」 に は 役 立 っ.銀35.730貫 は,氏 の 換 算 バ ラ..〈一

ク で評 価 す れ ば223万 両 に 当 た る.こ れ は8J8万 両 の26%を 占 め る.肥 大 化 の 最 大

原因 は,し か し,「 真 の 」銀 の 第2次 流 出高 を 第L.次 流 出 の な か に計 上 し て し.まっ た と こ

ろ にあ る.そ れ は543万 両 で あ る か ら,s58万 両の 大 半,63%に 達 す るの で あ る,

この 両 者 に,仮 定 した 第1次 流 出 高 一 た だ し流 出 は金 で,銀 は 流入 で あ るが 一100

万 両 を 加 えれ ば,866万 両 にな るが,藤 野 推 計 値 を超 え る4万 両 は計 算 誤 差 に ほか な ら

な い.

(Vll)最 後に,こ の 「残差 」は,代 替的推計 にお いて金銀の相 互関連,あ るいは相互 依

存性を考慮 に入 れ たこ と,っ まり仮定:3)の 導 入によ って見い出 され たもの であ る.こ の点

に代替的推 計の メ リッ トがあ ると考 え てよいと思 うが,し か し200万 両を超 え る残差を

未 説明の ま ま残 す以上,こ の推計法 自体 は問題 発見的な試算 も しくは検算の 類 いであ って,

推計結 果を こと さらに言い立 て るほどの もので はな い.さ らに,パ ネルCに 示 され てい る,

1868年 の 「真の 」金銀残 高GE",S『 はGE,SEか ら金銀 それぞれの第1次 ,第

2次 流 出(入)量 を差 し引 い ただ けの数 値で,と くにSE'は 未 説明残 差を含んでお り,

とうてい 「真の 」残高 とな いえない,こ の点 は藤野推 計の期末値 も同 じであ るか ら,そ の

真実性 にはやは り疑 問符 を付 してお か ざるを得 な い12),
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3む す ひ:j,kま っ た 謎

「e」 と題 さ れ た序 説 に ,藤 野 氏 は次 の よ う に 書 い て お られ る(FG.37.、38冫.

「i859年 以 後 洋銀 が 流 入 し金 貨が 流 出 して い るか ら
,貨 幣 用銀 数 量 の 増 加 は 当然 の こ

と と して,貨 幣 用 金 数 量 が 増 加 して い るの は ど う い うこ とか.」 と.こ の文 章 か'?の 関

心 が 主 と して 金 の 「増 加 」に 向;ナ られ て い た こ とは 明 らか で あ る.だ が,表 ユを 振 り返 っ

て み る と,18J9～68年 の 間 におaる 金 数 量の 増 加率 ぽ17.7%1平 均.年 率 はi.6

/1%)で あ っ た の に 対 して ,銀 の それ は120.7%(年 率 は8.48%)と .ズ.バぬ け て高

い.し たが っ て量 的 に は 金 よ りも 銀 の ぼ うが 闇 題 含 み で あ っ た,とnる こ と もで きる .

代替 的 推 計 に お い て 見 い出 さ れ た 銀 の 残差 も,銀 数 量 の 「著 増 」に っ き問 題,な い しは

謎 か あ る こ とを 示 唆 して い る よ うで あ る.か り に残 差223万 両 を 第1次(銀)流 入 高 に

加 え 第/次(金)流 出高 が333万 両 で あ っ た と仮 定 して,代 替 的 推 計 を繰 り返 せ ば 残 差

は 消 え て し まい そ う に見 え るが,し か しそ う好 都 合 に 事 は 運 ば な い.そ の と き第2次 の 金

流.入量 か(概 算で)4,000貫 ほ ど減 り,そ れ に 応 じて第2次 の 銀 流 出量 も 大 幅 に 減 る

か ら,銀 の 数 量 バ ラ ン スの 上 で 第2次 か ら第 ユ次 へ の シ フ トが 生 じる だ けで あ り ,銀 の 残

差 は 消 滅 しな い の で あ る,

表4は ア取調書 』デー クの額面,っ まり両建 ての集計 表 であ る,こ れ によ ると ,金 銀貨

の幕 末期10年 間 の増 加率 は,金162%,銀i55%と ぼぼ同 じであ り,金 銀 貨合計 で

も159%,平 均年率 はお よそ1Q%で ある.う かっな こ となが ら私 は ,金 銀数量 で見れ

ば上 記の よ うな跛 行的増 加が あ った ことに気づ いて いなか ったので,藤 野 氏の集計 に度 肝

を抜 かれ たこ とを告 白 しな ければな らな い..

表5上 段 には,表1の 数量 を表4の 両高 で除 して求 め た1両 当 たり金量,銀 量の平均 値

が 与 え られ て いる.(た だ し,金 貨,銀 貨 に含 まれ ている銀,金 分はひ とまず考 慮外 にお

いて いる.)こ れ によ ると,1両 当た り銀量 は9.431匁 か ら8.497匁 へ と僅か な

減量が 認め られるだ けで あるの に対 して,金 量 は1.584匁 か ら0.709匁 へ と半減強

の 低下 にな ってい る.調 整 は確か に金価 馗の相対的 切 り上 げによ ってなされ たことが わか

るが,し か し天保 ・安政小判 と万延小判 とを比べ た場合 に得 られ る3倍 前後 という金価 値
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の づ1:き上 げ倍 率 よ りは 低 い 「kP!;上 げ.」率(2.2倍},な い しは 「両 」び)貶質 率 て しか

む:し、(1/2.2),

こ の 理 由 は,下 段 に掲 げ られ てい る万 延 二 分 判 と その 他 金 貨 とを 分 け た数 字 を 参 照 す れ

ばOi;か ゆ く.万 延 二 分 判!両 の 金 分 は 前述 の よ うに わ ず かO.3651匁 で ,上 段 の1

859年1直 の23%に す ぎな い.加 えて,万 延 二 分 判の 鋳造 高 は5 ,0ユ0万 両 と い う巨

額 に達 し.てお り,三.86u年 の 金 貨 在 高(7,a32万 両 余)の67.4%を 占 め て い る.

こ の鋳 造 高;_v。3651(匁 〕を 乗 じ て 万延 二 分 判 用 金 数 量 を 求 め,こ の 量 と高 を 全 金

貨計 の 計数 か ら差 し引 い て 万 延 二 分 判 以 外 の 諸 金 貨 平均 の1両 あ た り 金量 を計 算 してみ る

と,i.422匁 と い う結 果 を得 る.こ れ は1859年 の 数 値 に よほ ど近 い.以 上 か ら万

延 改 鋳 以 降 の 金貨 高 の 増 加 は 比 価 調 整 よ りも,万 延 二 分 判 の 大量 供給 に よ る もの て あ っ た

こ とが わ か る.無 論 そ れ は 金 両の 「大 輻 な 」貶 質 を 伴 っ て い た し ∴元 来 は 幕 府 財 政 の 赤 字

補 填 の ため で あ っ て,窮 余 の.一一策 で あ っ た にす ぎな い,

藤野 氏はその 「仮説 」を説明す るに際 して,万 延二 分判 によ る金塊の 「購入 」,あ るい

は万延二 分判 による支払 い よ りもむ し.ろ、鍮 入金塊 を万延 二分判の涛造 に 「投入 した 」と

いう推 測を しきり と強調 してお られ る(た とえば,p.z.J8,お よひ.sOl.こ れは 万延

二分判5,010万 両の鋳造 には18,300貫 近 くの金が必要 にな るが,そ の半 分近 くの

金を輸 入によっ たとい うに等 しい,私 は幕府 による金塊輸入 を全 面否定 す るもので はない,

銀 量の 未説 明残 差の存 在を考 えれば,さ らに多 くの 金輸 入 一 したか って銀(貨)流 出 一

が あ っても構 わないのだが,9年 が か りとはい え7～8 ,000貫 もの 大量 の金輸入が

(あ るいは洋銀流 出)が 貿 易統計推 計者の眼 を逃 れて いたのはなぜ か
,と い う疑 問を抱か

ざ るを得な い.

原 デー タに多 くの問題点が あ るだ ろ うこ とは岩橋勝が 既 に指摘 して いるところであ り
,

チ ェソ ク史料 の探求が続 けられ ねば な らない13) .天 保小 判のみな らずr小 額金貨 」の 回

収 高が,た とえば1860年 代 は じめ までの計数 であ り,そ れゆ え過 小で あ った とい う可

能性 を考 えてみれば,錘 の出所1ま調 で きるか も しれな い.が,そ の場合や は り轟 の

残 差.aい っ そ う拡 大 す る.い まの と こ ろ私 に は ,こ の バ ズ ル の 鍵 を ど こ に求 め れ ば よ い か

思 案 が な い 。
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注

i)そ の状況 にっ いては,た とえば 石井 孝,幕 末開港 期経済 史研 究 』(有 隣堂,19

87年,Pp.72～81)を 参照,}

2)三 上隆三:『円の 誕生 』(東 洋経 済新報社,増 補版,1989年 ,p.115iに

は 「山崎博 士の 一万両説 」とあ るが,こ れは 「一百万両 」の 「百 」の字が脱落 したもの で

あろ う.山 崎覚次郎 はラー ト.ゲンの伝 える100万 両説 を紹介 してい るにす ぎな い.

3)石 井孝 の 見積 も り改 訂の経緯 は彼 の前掲書(pp.114～12・ 昆).に 述べ られ

ている.

4)藤 野氏 は この支払 いを一分 銀 と万延二 分判 と半 々で支払 つた もの と仮定 してい る.

金243貫 余は その 甲半.ま た支払銀 数量 は6,190貫 で,こ れはSBの 支出方 に計上

してあ る.藤 野前掲書の 第1章 末段(p.5 .glで は,そ れ まで のGRの 扱 いが 銀支払 い

分 と整 合的 ではなか ったこ とに気付 いた ものの,そ の大 きさは 「推計誤差の 範囲 に入 る

〔程度 であ るか ら〕と考 え 」,修 正 を していな い.こ の ノー トで も同 じ理 由で格 別の 修正

は しな いことにする.

灘幽…灘竃1纖遷螺讖欝
対 鷄 鬱黐 いる.,1灘 き

..・ ,、.・..べ 蘚 、ご

☆.・蓼 ∴17...託1.

1纛蘚 灘 軈難繰1
♪ 〃



7)s-.し,と きに 厂外 国 商 人か 詳 銀 右 場1こ 介入 し ,投 機 的 利 益 を 図 っ た こ と 」 ま で

「台 定 」,xで きな い ,と 山 本 は 注意 し て い る. .起掲 論 文 のit1.2)6a.

8)飯 島 千秋 「文 久改革期 にお ける幕 府財政状 況 」 「徳川林 政 史研究 所紀要 』(昭 和

56年 度,p.257)に よれば,文 久2年 に時の 區益 主法方頭取 ,勘 定 奉行か ら買 い上

げ洋銀の 鋳潰 し簗対論が 述べ られ て いる.た だ し,こ の 鋳潰 しぽ 万延二分判鋳造 の ため で

はな く,安 政 一分銀鋳造 を 目的 としたものの よ うであ る,ま た,飯 島 は文久以降,こ の よ

うな洋銀の 買 い上 げ鋳潰 しという手農 は 「次第 に とられな くな っていっJと 書 いてい る.

9)洋 銀 柑 場 は1s66,67年 以 降 に な る と ユ.ド'レ41/匁 を超 え て騰 貴 を 税 け,協

定 レー トの 水 準(45匁='3x!5匁)を 超 え て,L87〔art初 め;=は60匁 に至 ・)て

い る.こ の 騰 貴 は 貿 易収 支か しだ い に悪 化 して,洋 銀 の 供給 か 不 足 にな っ たか ら で あ り ,

対 照 的 に1860年 代 前 半 に は 貿 易収 支が 大 幅 黒 字 の ため,洋 銀 は 開 港 場 内 で 供 給 過 霜 で

あ っ た か ら,0.6両 とい う低 水準 に と ど まっ て い た と 考 え られ る,前 掲 山 本論 文 参 照.

1G)天 保 一一分 銀(量 目2.3匁,銀 品 位0 .9886>4個 の 銀 分 は9.1算.天 保 小

判 の 量 目,品1脇 ま 本 文 に 記 し た と お り.よ っ て

.金茎長上匕f西=(1
.703:〔9.1-1.286))ニ(1=e;.588) .

な お 山 本 有 造 「万 延 二 分 金 考 」 京 都 大 学 「人 文 学 報 』54号(1983年2月
,p.9)

で は,天 保 一 分 金(ま た は 一 分 判)と の 比 で ρ=4. .64と い う 数 値 を 導 い て い る.

11)万 延 .二分 判 の 量 目 は0.8匁,そ の金 品 位 は わ ず か0 .228ゴ,金 品 位 は0.7

680て1あ っ た.そ れ ゆ え,万 延二 分 判(ま た は 二 分 金)と は い う もの の ,実 体 は 「金 色

を し.た銀 貨 」で あ っ た と も い われ て い る(大 倉 健 彦 「洋 銀 と幕 府 財政 」神 木 ・松 浦 編 ア近

代 移 行 期 に お け る経 済 発 展 』同 文 館,1987年).そ れ2片(=1両)の 金 分 は0 .3

651匁,銀 分 を 比 価(ρ ニ15.47)で 金 換 算 して 加 えれ は.0 .4445匁 相 当 に な る.
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12)藤 野 氏は推計結果 のチ ェッ クの ため(幕 府の)金 銀フ ロー ・バラ ンスをっ くって

検討 してお られ るが(第1章,第10,11表),ス トックSE',GE零 にっ いてはな ん

の チ ェックも してはいない.フ ロー ・バ ラ ンスで は銀 において,29万 貫 近 い不足が生 じ,

氏は これ を幕府が 洋銀 を万延二 分判 によ り購入 して 「満 た したと仮定 し」て お られ る.そ

の代金 は2,800万 両に及ぶが,ど こか ら,あ るいは誰か ら購入 したのかは明示 され て

いない うえに,ふ たたび万延二分判 が打 ち出の小槌 さなが らに働 いてい る感が あ る.こ れ

は典型 的な 「追加 」仮説 で,素 直 には受 け入 れが たい.

13)岩 橋勝は19世 紀 前半以前 に関 して 『取調書 」の 計数 を吟味 し,そ れが海外へ の

流 出,海 外か らの流入(還 流)を 正確 に捉 えてい るとはい えない ことを指摘 して ,若 干の

補正 を加 え た.「 徳川時代 の貨幣数量 」梅村又次 ほか編t日 本経済 の発展 』(日 本 経済新

聞社,1976年).し か し,1833年 以 後 に関 しては開港後の小判流 出高 を50万 両

とみ な して除 いた以 外,原 デー タの ままに残 してい る.参 照 すべ き別デー タが 乏 しいか ら

であ る.
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表1貨 幣用金 銀数量

(.単位:貫)

年 次 1 金 数 量
銀数量

1859年 金 貨

銀 貨

計

44,842

402

45,244

50>978

193,684

244,662

1868年 末 金 貨

銀 貨

計

52,728

545

53,272

104,787

442,565

547,352

1859

1868年 計 8,028 302,690

出所:藤 野(1994),第1章,第2表.

注:原 表 は匁 表 示 だ が,100匁 位 で 四捨 五 入.な お,私 の再 計 算 とは

末 尾 の1,2桁 で 食 い違 い が認 め られ るも のの,論 旨に響 くほ どで は

な い の で,藤 野 氏 の 数 字 を用 い る.
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表2 藤野推計

(単 位:万 両 以 外 は 貫)

銀 金 計

A.流 入 量(流 出 高)

[第1次]137,479=sD■

(858.4万 両)

[第2次]

計 CY7

7,328=gDz

(1,099.3万 両)

[x7

(1,957.7万 両)

B.流 出量

第1次a) 18,698=σ ■D, 9,367=η ■D, 163,60500

第2次b) 13,508=azD: 4,014=nZDz 4,887ｩ

C.期 末 量

デ ー タ

「真 の 」 値

547,352=SE

515,145=5E*

53,272=GE

39,649=GE*

出所:

注=

藤 野 前 掲 書,第1章,第7表.

a)小 粗 の ほ か 小 額 金 貨 も 流 出 し た と 想 定.

b)洋 銀 の 時 価 運 用 ・万 延 二 分 判 の 流 出 「仮 説 」.

① 冨σ、D、+ρ η、D、 ≠sD、,ρ:金 銀 比 価(冨15。47).

② ニaZDa/ρ+η2Dz≠gDZ,ρ3同 上.
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表3代 替的推計

([一]記 号 は 流 出,ナ シ は 流 入)

銀(貫) 金(貫) 両高

A.第1次(1859-60年)

16,016=sD■

1,286=匚 一]σ ■D■

14,730=(s一 σ ■)D■

E=8.64900

1,703=[一]η ■D■ 100万 両

B.第2次(isso-sa年)

p=15.47

B1113,364=[一]azDz②

B287,018=[一 コazDz*④

B3

7,328=gDz

5,625=gDz*ｩ

243=[一]GR

2,007万 両

1,541万 両

値末期●C

⑦*E

E

S

S

=

=

8

2

4

匚
0

0

3

0
σ
7

匚
り

4

4

rD

51,326=GE*ｮ
53,272=GE

注:①(10)式 に よ る.

②=ρ × ③,σ2=ρ9.

③(2)式 に よ る.た だ し,nzDz=Oと 仮 定.

ｮ=PXQ.az=PB.

⑤=③ 一 η 、D、=③ 一 ξ(s-Qi)D、.

⑥ 対 外 賠 償 金 の 一 部.こ の 位 置 付 け に つ い て は 本 文 尾 注4)を 見 よ.

⑦SE*=SE一 σ 、DゴQzDz*.

⑧GE*=GE-1DゴGR.
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表4金 銀貨在高

(単 位:1,000両)

金貨 銀 貨c)
π計

丁銀d)

1859(初)a)

1868(末)a)

増 減

同 率(%)

28,315

74,321b)

46,006

162.5

20,536

52,392

31,856

155.1

48,851

126,713

77,862

159.4

3,902

3,512

-390

-10 .0

出 所:岩 橋[1976],第1Q表.

注:a)原 表 で は1858,69年 と な っ て い る.

b)(第1次)海 外 流 出 高 を50万 両 と み な し て 差 し引 い て あ る.

c)計 数 銀 貨.

d)60匁=1両 と して 換 算.
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表5 1両 当 た り金 ・銀 量 と万 延 二 分 判

金(貨) 銀(貨)

1859年

1868年

1.584匁/両

0.709匁/両

9。431匁/両

8.497匁/両

1868年 種 別

万 延 二 分 判

その他金貨

金

0.3651匁/両a)

18,292員:b)

50,100千 両c)

1.422匁/両d)

34,436貫e)

24,221千 両f)

銀

1.2288匁/両a)

61,563貫b)

50,100千 両c)

省 略

注:上 段 は(表1の 数 量)/(表4の 両 高).

下段 は a)×c)ニb),『 取 調 書 』 に よ る.

d)=e)/f).

e),f)=(全 金 貨 分)一(万 延 二 分 判 分).
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